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Kifejezések glosszáriuma 


A Nemzetközi könyvvizsgálati gyakorlati állásfoglalásokat (a továbbiakban: az Állásfoglalások) a Könyvvizsgálók Nemzetközi Szövetségének Nemzetközi Könyvvizsgálat Gyakorlati Bizottsága (a továbbiakban: IAPC) adja ki abból a célból, hogy gyakorlati segítséget nyújtson a könyvvizsgálók számára a Nemzetközi Könyvvizsgálati Standardok bevezetéséhez, vagy hogy elősegítse a jó gyakorlat kialakítását. Az Állásfoglalások nem azonos érvényűek a Nemzetközi Könyvvizsgálati Standardokkal.

A jelen Állásfoglalás nem hoz létre semmilyen új alapelvet vagy alapvető eljárást: célja a könyvvizsgálók munkájának segítése és a jó gyakorlat kialakítása a Nemzetközi Könyvvizsgálati Standardok alkalmazására vonatkozó iránymutatások megadásával azokban az esetekben, amikor a származékos tevékenységek lényegesek a gazdálkodó szervezet pénzügyi kimutatásai szempontjából. A könyvvizsgáló szakmai ítélőképessége segítségével határozza meg, hogy a jelen Állásfoglalásban leírt könyvvizsgálati eljárások közül melyik, milyen mértékben lehet megfelelő a Nemzetközi Könyvvizsgálati Standardok követelményei és a gazdálkodó szervezet adott körülményei fényében.

A Nemzetközi Könyvvizsgálat Gyakorlati Bizottsága a jelen Nemzetközi Könyvvizsgálati Gyakorlati Állásfoglalást 2001. májusi közzétételre hagyta jóvá. 

A Könyvvizsgálók Nemzetközi Szövetségének Költségvetési Szektor Bizottsága által kiadott Költségvetési Szektorbeli Perspektíva (PSP) az adott IAPS végén található. Ahol nincs PSP, az IAPS minden lényeges tekintetben vonatkozik az állami szektorra.

Bevezetés

A jelen Nemzetközi Könyvvizsgálati Gyakorlati Állásfoglalás (IAPS) célja iránymutatás nyújtása a könyvvizsgálónak a pénzügyi kimutatásokban szereplő, a származékos pénzügyi instrumentumokra vonatkozó állítások vizsgálatával kapcsolatos eljárások tervezéséhez és végrehajtásához. Ez az IAPS a végfelhasználók birtokában lévő származékos termékek könyvvizsgálatára összpontosít, beleértve a bankokat és egyéb, a pénzügyi szektorhoz tartozó gazdálkodó szervezeteket, amikor ezek a végfelhasználók. A végfelhasználó olyan gazdálkodó szervezet, amely pénzügyi tranzakcióba lép be szervezett tőzsdén vagy brókeren keresztül fedezeti ügyletek, eszköz-/kötelezettség-menedzsment vagy spekulációk céljából. A végfelhasználók elsősorban társaságok, kormányszervek, intézményi befektetők és pénzügyi intézetek. A végfelhasználók származékos tevékenységei gyakran kapcsolódnak tőzsdeáruknak a gazdálkodó szervezet által történő előállításához vagy felhasználásához. A származékos termékek kibocsátásával és kereskedelmével kapcsolatos számviteli rendszerek és belső ellenőrzési kérdések különbözők lehetnek azoktól, amelyek a származékos termékek használatával kapcsolatosak. Az IAPS 1006 Nemzetközi kereskedelmi bankok könyvvizsgálata állásfoglalás iránymutatást nyújt a bankok és egyéb, a pénzügyi szektorhoz tartozó gazdálkodó szervezetek könyvvizsgálatához, és iránymutatást tartalmaz a származékos termékeket kibocsátó vagy azokkal kereskedő nemzetközi kereskedelmi bankok könyvvizsgálatához. 

Származékos pénzügyi instrumentumok és tevékenységek

1. A származékos pénzügyi instrumentumok egyre bonyolultabbá válnak, használatuk egyre megszokottabb, és egyre növekszik az a számviteli igény, hogy ezek valós értékét és a vonatkozó egyéb információkat a pénzügyi kimutatásokban megjelenítsék és közzétegyék. A származékos termékek értéke változékony lehet. Értékük jelentős és hirtelen csökkenése növelheti annak kockázatát, hogy a származékos termékeket használó gazdálkodó szervezet által elszenvedett veszteség meghaladja a mérlegben nyilvántartott összeget, ha ezt a mérleg egyáltalán tartalmazza. Ezen túlmenően, a származékos tevékenységek összetettsége miatt a vezetés esetleg nem látja át teljesen a származékos termékek használatában rejlő kockázatokat. 

A származékos termékek használata számos gazdálkodó szervezet számára csökkentette az árfolyamváltozásnak, a kamatlábváltozásnak, a tőzsdeáruk árváltozásának, valamint az egyéb kockázatok következményeinek való kitettségeket. Másrészről azonban a származékos tevékenységek és a származékos pénzügyi instrumentumok eredendő jellemzői nagyobb üzleti kockázatokat eredményezhetnek bizonyos gazdálkodó szervezeteknél, ezáltal növelve a könyvvizsgálati kockázatot és újabb kihívásokat jelentenek a könyvvizsgáló számára.  

A „Származékos termék” egy általánosan használt kifejezés a pénzügyi instrumentumok széles körének megjelölésére, amelyek értéke valamely mögöttes árfolyamtól vagy ártól, például kamatlábtól, árfolyamtól, részvényárfolyamtól vagy tőzsdeáru árától, „függ” vagy abból „származik". A származékos szerződések lehetnek lineárisak vagy nem lineárisak. Ezek olyan szerződések, amelyek kötelező jövőbeni cash flow-kat foglalnak magukban (lineáris), vagy opciós tulajdonságokkal rendelkező szerződések, ahol az egyik félnek joga, de nem kötelessége azt követelni, hogy a másik fél szállítsa a szerződést alátámasztó tételt (nem lineáris). Néhány nemzeti beszámoló-készítési elv és a Nemzetközi Számviteli Standardok tartalmazzák a származékos termékek definícióját. Például az IAS 39 Pénzügyi instrumentumok: Megjelenítés és értékelés standard a származékos termékeket olyan pénzügyi instrumentumként határozza meg,

· amelyeknek értéke valamely meghatározott kamatláb, értékpapírok és tőzsdeáruk ára, devizaárfolyam, ár- és árfolyamindexek, bonitás vagy hitelindex, illetve egyéb hasonló tényezők (gyakran ezeket „mögötteseknek” nevezik) változásának függvényében változik

· amelyek nem vagy csak csekély kezdeti befektetést igényelnek más típusú, a piaci tényezők változására hasonlóan reagáló szerződésekhez viszonyítva, valamint

· amelyeknek a rendezésére egy jövőbeni időpontban kerül sor. 

Ezen túlmenően a különböző nemzeti beszámoló-készítési elvek és a Nemzetközi Számviteli Standardok különböző számviteli eljárásokat tartalmaznak a származékos pénzügyi instrumentumok vonatkozásában. 

2. A leggyakoribb lineáris szerződések a forward szerződések (például devizaszerződések és a forward kamatláb-megállapodások), a future szerződések (például future szerződés valamely tőzsdeárura, például olajra vagy energiára) és a swap szerződések. A leggyakoribb nem lineáris szerződések az opciók, kamatplafonok (cap), kamatküszöbök (floor) és swaptionok. Az összetettebb származékos termékek tartalmazhatják az egyes kategóriák jellemzőinek kombinációját. 

3. A származékos tevékenységek azokra terjednek ki, amelyek elsődleges célja:  

a működéssel és pénzügyi pozícióval kapcsolatos jelenlegi és előre jelzett kockázatok kezelése, vagy

· nyitott vagy spekulációs pozíciók felvétele az előre jelzett piaci mozgások előnyeinek kihasználása érdekében. 

Bizonyos gazdálkodó szervezetek a vállalati pénzügyi szempontok mellett, vagy azok helyett, valamely tőzsdeáru gyártása vagy használata kapcsán is érdekeltek lehetnek származékos termékekben.  

4. Míg valamennyi pénzügyi instrumentum bizonyos kockázattal jár, a származékos termékek gyakran olyan jellemzőkkel rendelkeznek, amelyek növelik a kockázatokat, mint például:  

a tranzakciók lejártáig csekély készpénzbefolyás/-kiáramlás szükséges vagy arra egyáltalán nincs is szükség

· tőkeösszeg vagy egyéb rögzített összeg kifizetésére vagy bevételére nem kerül sor 

a potenciális kockázatok és hasznok lényegesen magasabbak lehetnek, mint a jelenlegi kiadások, és

Valamely gazdálkodó szervezet eszközének vagy kötelezettségének értéke meghaladhatja a származékos terméknek a pénzügyi kimutatásokban kimutatott összegét, ha mutattak ki egyáltalán ilyen értéket, különösen olyan gazdálkodó szervezetek esetében, amelyeknél a beszámoló-készítési elvek nem követelik meg, hogy a származékos termékeket valós piaci értéken tartsák nyilván a pénzügyi kimutatásokban. 

A vezetés és az irányítással megbízottak felelőssége

A 200. témaszámú „A pénzügyi kimutatások könyvvizsgálatának célja és általános alapelvei” című standard azt tartalmazza, hogy a gazdálkodó szervezet vezetése felelős a pénzügyi kimutatások elkészítéséért és bemutatásáért. A pénzügyi kimutatások elkészítésének részeként a vezetés bizonyos állításokat tesz a származékos termékekkel kapcsolatban. Ezek az állítások azt tartalmazzák (ahol a beszámoló-készítési elvek ezt megkövetelik), hogy a pénzügyi kimutatásokban nyilvántartott valamennyi származékos termék létezik, a mérlegfordulónapon nincs olyan származékos termék, amelyet nem tartanak nyilván, a pénzügyi kimutatásokban nyilvántartott származékos termékek értékelése és bemutatása megfelelő, és minden vonatkozó közzététel megtörtént a pénzügyi kimutatásokban. 

5. Valamely gazdálkodó szervezet irányításával megbízottak – a vezetés felügyeletén keresztül – felelősek: 

· a belső ellenőrzési rendszer megtervezéséért és bevezetéséért az alábbiak céljából:

· a kockázatok és a pénzügyi ellenőrzés figyelemmel kísérése 

· ésszerű bizonyosság nyújtása arra vonatkozóan, hogy a származékos termékeknek a gazdálkodó szervezet általi használata a kockázatkezelési politika keretein belül történik, és

· annak biztosítása, hogy a gazdálkodó szervezet megfelel a vonatkozó törvényeknek és jogszabályoknak, továbbá

· a gazdálkodó szervezet számviteli és beszámoló-készítési rendszerének integritásáért annak biztosítása érdekében, hogy megbízható legyen a vezetésnek a származékos tevékenységekkel kapcsolatos beszámoló készítése.  

A pénzügyi kimutatások könyvvizsgálata sem a vezetést, sem az irányítással megbízottakat nem mentesíti a felelősségük alól. 

A könyvvizsgáló felelőssége

A 200. témaszámú standard szerint a könyvvizsgálat célja annak lehetővé tétele, hogy a könyvvizsgáló véleményt nyilvánítson arra vonatkozóan, hogy a pénzügyi kimutatásokat minden lényeges vonatkozásban a meghatározott beszámoló-készítési elvek szerint készítették-e el. A könyvvizsgálónak a származékos pénzügyi instrumentumokkal kapcsolatos felelőssége a pénzügyi kimutatások egészének könyvvizsgálata kontextusában annak mérlegelése, hogy a vezetésnek a származékos termékekkel kapcsolatos állításai olyan pénzügyi kimutatásokat eredményeznek-e, amelyek minden lényeges szempontból megfelelnek a meghatározott beszámoló-készítési elveknek. 

A könyvvizsgáló megérteti a gazdálkodó szervezettel, hogy a könyvvizsgálat célja lehetővé tenni azt, hogy a könyvvizsgáló véleményt tudjon nyilvánítani a pénzügyi kimutatásokról. A pénzügyi kimutatások könyvvizsgálatának nem az a célja, hogy bizonyosságot nyújtson a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységekkel kapcsolatos kockázatkezelésének vagy az ilyen tevékenységek felett gyakorolt ellenőrzésének megfelelő voltáról. A félreértések elkerülése céljából a könyvvizsgáló megvitathatja a vezetéssel a származékos tevékenységekkel kapcsolatos könyvvizsgálati munka jellegét és terjedelmét. A 210. témaszámú „A könyvvizsgálati megbízások feltételei” című standard iránymutatásokat tartalmaz a gazdálkodó szervezettel a megbízás feltételeiről történő megállapodásra vonatkozólag. 

Speciális képességek és tudás szükségessége

A 200. témaszámú standard követelményei szerint a könyvvizsgálónak meg kell felelnie a Könyvvizsgálók Nemzetközi Szövetsége (International Federation of Accountants) által kiadott „Képesített könyvvizsgálók etikai kódexében” foglalt követelményeknek.  Egyebek mellett ez a kódex azt írja elő, hogy a képesített könyvvizsgáló hozzáértéssel és körültekintéssel nyújtsa a szakmai szolgáltatásokat. A kódex azt is előírja, hogy a könyvvizsgáló kielégítő szakmai tudással és képességgel rendelkezzen annak érdekében, hogy a kötelezettségeinek kellő gondossággal tudjon eleget tenni. 

6. Annak érdekében, hogy teljesüljenek a 200. témaszámú standard követelményei, a könyvvizsgálónak speciális képességekre és tudásra lehet szüksége, hogy megtervezze és végrehajtsa a származékos termékekkel összefüggő állításokra vonatkozó könyvvizsgálati eljárásokat. A speciális képesség és tudás a következők megértését foglalja magában:  

· Annak az ágazatnak a működési jellegzetességei és kockázati profilja, amelyben a gazdálkodó szervezet működik. 

· A gazdálkodó szervezet által használt származékos pénzügyi instrumentumok és azok jellemzői.

A gazdálkodó szervezetnek a származékos termékekkel kapcsolatos információs rendszere, beleértve valamely szolgáltató szervezet által nyújtott szolgáltatásokat is. Ez szükségessé teheti, hogy a könyvvizsgáló a számítógépes alkalmazásokkal kapcsolatban speciális képességgel és tudással rendelkezzen, ha ezeknek a származékos termékeknek a vonatkozásában lényeges információk átadása, feldolgozása, tárolása vagy az azokhoz való hozzáférés elektronikus úton történik. 

· A származékos termék értékelésének módszere, például, hogy a valós értéket a jegyzett piaci ár segítségével vagy árazási modellel határozzák-e meg, és

A beszámoló-készítési elvek által támasztott követelmények a származékos termékekre vonatkozó állításokkal kapcsolatban a pénzügyi kimutatásokban. A származékos termékeknek összetett jellemzői lehetnek, amelyek speciális ismereteket követelhetnek a könyvvizsgálótól, hogy értékelni tudja azok értékelését, megjelenítését és közzétételét a beszámoló-készítési elvekkel összhangban. Szerződésekbe vagy megállapodásokba beágyazott jellemzők például külön számviteli eljárást igényelhetnek, az összetett árképzési struktúrák pedig növelhetik azoknak a feltételezéseknek az összetettségét, amelyeket az instrumentum valós értéken történő értékelése során használnak. Ezenkívül, a beszámoló-készítési elvek követelményei változhatnak a származékos termék típusától, a tranzakció jellegétől és a gazdálkodó szervezet típusától függően. 

A megbízást végrehajtó munkacsoport tagjai rendelkezhetnek azokkal a képességekkel és tudással, amely a származékos tranzakciók vizsgálati folyamatának tervezéséhez és végrehajtásához szükségesek. Alternatívaképpen, a könyvvizsgáló úgy is dönthet, hogy külső szakértő segítségét veszi igénybe, aki a megfelelő képességgel és tudással rendelkezik a könyvvizsgálati eljárások megtervezéséhez és lebonyolításához, különösen olyan esetekben, amikor a származékos termékek nagyon összetettek, vagy amikor egyszerű származékos termékeket bonyolult helyzetekben használnak, a gazdálkodó szervezet származékos termékek aktív kereskedelmével foglalkozik vagy a származékos termékek értékelése összetett árazási modelleken alapul. A 220. témaszámú „A könyvvizsgálati munka minőségének ellenőrzése” című standard iránymutatást tartalmaz azoknak a személyeknek a felülvizsgálatára vonatkozólag, akik a megbízást végrehajtó munkacsoport tagjai és segítséget nyújtanak a könyvvizsgálónak a könyvvizsgálati eljárás megtervezésében és végrehajtásában. 

A 620. témaszámú a „Szakértő munkájának felhasználása” című standard iránymutatásokat tartalmaz valamely szakértő munkájának könyvvizsgálati bizonyítékként való felhasználására. 

Az üzleti tevékenység ismerete 

7. A 310. témaszámú „Az üzleti tevékenység ismerete” című standard megköveteli, hogy a könyvvizsgáló a pénzügyi kimutatások vizsgálata során rendelkezzen olyan ismeretekkel vagy szerezzen olyan ismereteket az üzleti tevékenységről, amelyek elegendőek ahhoz, hogy a könyvvizsgáló azonosítsa és megértse azokat az eseményeket, tranzakciókat és gyakorlatokat, amelyek a könyvvizsgáló véleménye szerint jelentős befolyást gyakorolhatnak a pénzügyi kimutatásokra, a könyvvizsgálatra vagy a könyvvizsgálói jelentésre. Ilyen ismeretekre van szüksége a könyvvizsgálónak például akkor, amikor felméri az eredendő és ellenőrzési kockázatot, és meghatározza a könyvvizsgálati eljárások jellegét, ütemezését és terjedelmét. 

8. Tekintettel arra, hogy a származékos tevékenységek általában támogatják a gazdálkodó szervezet üzleti tevékenységét, a napi műveleteket befolyásoló tényezők a származékos tevékenységekre is hatással vannak. Például, tekintettel azokra a gazdasági feltételekre, amelyek befolyásolják valamely gazdálkodó szervezet elsődleges nyersanyagainak az árát, a gazdálkodó szervezet határidős szerződést köthet készletköltségei fedezetére. Hasonlóképpen, a származékos tevékenységek jelentős hatást gyakorolhatnak a gazdálkodó szervezet működésére és működőképességére. 

Általános gazdasági tényezők

9. Az általános gazdasági tényezők valószínűleg befolyást gyakorolnak a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységének jellegére és terjedelmére. Amikor például a kamatlábak előreláthatólag emelkedni fognak, a gazdálkodó szervezet megkísérelheti rögzíteni a lebegő árfolyamú kölcsöneinek kamataira vonatkozó tényleges szintet oly módon, hogy kamatláb swap ügyleteket, forward kamatláb-megállapodásokat és kamatplafon- (cap) megállapodásokat köt. A következő általános gazdasági tényezők lehetnek relevánsak: 

a gazdasági tevékenység általános szintje
· kamatlábak, beleértve a kamatlábak futamidő-szerkezetét is, valamint a finanszírozás elérhetősége

· infláció és a pénznem felértékelése 

· devizaárfolyamok és ellenőrzések, továbbá 

azoknak a piacoknak a jellemzői, amelyek relevánsak a gazdálkodó szervezet által használt származékos termékek szempontjából, beleértve ezeknek a piacoknak a likviditását és változékonyságát. 

Az üzletág

10. A gazdálkodó szervezet üzletágában uralkodó gazdasági feltételek is valószínűleg befolyásolják a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységét. Ha az üzletág szezonális vagy ciklikus, eredendően nehezebb lehet pontos előrejelzést készíteni a kamatlábak, a devizák vagy a likviditás alakulásáról. Valamely gazdálkodó szervezet üzleti tevékenységének nagy növekedési üteme vagy súlyos visszaesése szintén nehézzé teheti a tevékenységi szintek és így a származékos tevékenység általános előrejelzését is. Egy adott üzletág releváns gazdasági feltételei a következőket tartalmazzák: 

· az üzletág árkockázata
piac és verseny 

· ciklikus vagy szezonális tevékenység

· hanyatló vagy bővülő tevékenység 

· hátrányos feltételek (például csökkenő kereslet, felesleges kapacitás, erős árverseny), valamint

· deviza-tranzakciók, valutaátszámítás vagy gazdasági kockázatok. 

A gazdálkodó szervezet

11. Annak érdekében, hogy a könyvvizsgáló megfelelően értse a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységét, hogy azonosítani tudja és értse azokat az eseményeket, tranzakciókat és gyakorlatot, amelyek a könyvvizsgáló véleménye szerint jelentős hatást gyakorolhatnak a pénzügyi kimutatásokra, a könyvvizsgálatra vagy a könyvvizsgálói jelentésre, a könyvvizsgáló a következőket veszi figyelembe: 

· A vezetés és az irányítással megbízottak tudása és tapasztalatai. A származékos tevékenységek általában bonyolultak, és a gazdálkodó szervezeten belül gyakran csak kevesen látják át teljes mértékben ezeket a tevékenységeket. Azoknál a gazdálkodó szervezeteknél, amelyek csak kevés származékos tevékenységet végeznek, előfordulhat, hogy a vezetésnek még a viszonylag egyszerű származékos tevékenységek területén is hiányosak a tapasztalatai. Továbbá, a különböző szerződések és megállapodások összetettsége következtében lehetséges, hogy a gazdálkodó szervezet nem szándékosan bonyolódik bele egy származékos tranzakcióba. A származékos termékek – különösen az összetett származékos termékek - kiterjedt használata a gazdálkodó szervezeten belüli megfelelő szaktudás nélkül növeli az eredendő kockázatot. Ez arra ösztönözheti a könyvvizsgálót, hogy megkérdőjelezze a vezetés részéről a megfelelő ellenőrzést, és befolyást gyakorolhat a könyvvizsgáló által végzett kockázatbecslésre és a szükségesnek tartott könyvvizsgálati tesztelés jellegére, terjedelmére és ütemezésére. 

Megfelelő időben nyújtott és megbízható vezetőségi információ rendelkezésre állása. A származékos tevékenységekkel kapcsolatos ellenőrzési kockázat növekedhet, ha ezeket a tevékenységeket nagyobb mértékben decentralizálják. Ez különösen olyan esetekben igaz, amikor a gazdálkodó szervezet földrajzilag különböző pontokon helyezkedik el, esetleg más országban. Származékos tevékenységeket központosított és nem központosított alapon lehet folytatni. A származékos tevékenységek és a kapcsolódó döntéshozatal nagymértékben a vezetőségi információáramlás pontosságától, megbízhatóságától és időbeni rendelkezésre állásától függ. Az ilyen információk megszerzésének és összegyűjtésének nehézsége a helyszínek és a gazdálkodó szervezet érdekeltségébe tartozó üzleti tevékenységek számával párhuzamosan nő. 

A származékos termékek használatának céljai. A származékos tevékenységek sora az elsődlegesen a kockázatok csökkentését vagy kiküszöbölését szem előtt tartó tevékenységektől (fedezet) a nyereség maximalizálását célzó tevékenységekig (spekuláció) terjed. Minden egyéb jellemző azonossága esetén a kockázat növekszik azzal, ha a származékos tevékenység elsődleges célja a nyereség maximalizálása. A könyvvizsgáló ismereteket szerez a gazdálkodó szervezet származékos termékek használatára vonatkozó stratégiájával kapcsolatban, és azonosítja azt, hogy a gazdálkodó szervezet származékos tevékenysége hol található a fedezettől a spekulációig terjedő skálán. 

Kulcsfontosságú pénzügyi kockázatok

12. A könyvvizsgáló ismereteket szerez a származékos tevékenységekből adódó pénzügyi kockázatok legfőbb típusairól, amelyeknek a gazdálkodó szervezetek ki lehetnek téve. Ezek a pénzügyi kockázatok a következők: 

(a)
A piaci kockázat olyan kockázat, amely lényegében a származékos termék valós értékében bekövetkezett hátrányos változások gazdasági veszteségeire vonatkozik. Ehhez kapcsolódó kockázatok az alábbiak:

Az árkockázat, amely a kamatlábak, devizaárfolyamok vagy a kamatok, indexek és árfolyamok piaci változékonyságának kitett egyéb tényezők változásaival kapcsolatos. Az árkockázat magában foglalja a kamatlábkockázatot és a devizakockázatot.

· Likviditási kockázat, amely a származékos instrumentumok eladási vagy értékesítési lehetőségeinek változásával kapcsolatos. A származékos tevékenységeknél még olyan kockázat is felmerül, hogy ha nem állnak rendelkezésre szerződések vagy szerződő felek, akkor nehézségekbe ütközhet a származékos tranzakció zárása vagy kiegyenlítő szerződés megkötése. A likviditási kockázat növekedhet például akkor, ha valamely gazdálkodó szervezetnél nehézségbe ütközik a szükséges biztosíték, tőzsdeáru vagy egyéb átadásra kerülő termék beszerzése, amennyiben a származékos termék fizikai teljesítést követel meg. 

Akkor is keletkezhetnek gazdasági veszteségek, ha a gazdálkodó szervezet nem kielégítő értékelési modellek használatával szerzett információk alapján nem megfelelő ügyleteket köt. 

A fedezeti ügyleteknél használt származékos termékek további kockázatokkal járnak, amelyeket alapkockázatnak nevezünk. Az alap a fedezett tétel ára és a kapcsolódó fedezeti instrumentum ára közötti különbözet. Az alapkockázat annak kockázata, hogy az alap a fedezeti megállapodás időtartama alatt megváltozik és így a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum ára közötti korreláció nem lesz tökéletes. Például, a fedezett tétel vagy a fedezeti instrumentum likviditásának hiánya befolyásolhatja az alapkockázatot.  

(b)
A hitelkockázat, amely arra a kockázatra vonatkozik, hogy valamely vevő vagy szerződéses fél nem teljesíti majd a kötelezettségét teljes mértékben az esedékességkor vagy valamely későbbi időpontban.  Bizonyos származékos termékek esetében gyorsan változnak a piaci értékek, így a hitelkockázat is gyorsan változik. Általában a származékos termékek csak akkor vannak kitéve a hitelkockázatnak, amikor a származékos terméknek pozitív a piaci értéke. Ez az érték a másik fél kötelezettségét testesíti meg, tehát olyan gazdasági előnyt, amelyet el lehet veszíteni, ha a másik fél nem teljesíti kötelezettségét. Ezen túlmenően a származékos termékek piaci értéke gyorsan változhat pozitív és negatív értékek között. A gyors árváltozások lehetősége, bizonyos származékos termékek szerkezetével párosítva, szintén befolyásolja a hitelkockázatnak való kitettséget. Magas tőkeáttételű származékos termékek például, vagy olyan származékos termékek, amelyek meghosszabbított időszakra vonatkoznak, gyorsan növekvő hitelkockázatot eredményezhetnek azután, hogy a származékos tranzakciót végrehajtották. 

Számos származékos termékkel valamely szervezett tőzsde egységes szabályai szerint kereskednek (tőzsdén forgalmazott származékos termékek). A tőzsdén forgalmazott származékos termékek általában kiküszöbölik az egyéni partnerkockázatot, és behelyettesítik azt a klíringszervezettel, mint a pénzügyi rendezést végrehajtó partnerrel. A tőzsdén forgalmazott származékos termék résztvevői rendszerint naponta rendezik a pozícióik értékében felmerülő változásokat, ami tovább csökkenti a hitelkockázatot. A hitelkockázat csökkentését szolgáló egyéb módszerek közé tartozik az az eset, amikor a partnertől azt követelik, hogy ajánljon biztosítékot, vagy amikor hitelkeretet rendelnek hozzá a felekhez hitelbesorolásuk alapján.  

(c)
Az elszámolási kockázat az a kapcsolódó kockázat, hogy valamely ügylet egyik oldalát rendezik anélkül, hogy a vevőtől vagy a másik féltől értéket kapnának. Az elszámolási kockázat minimalizálásának egyik módszere nettósítási keretszerződés kötése, amely lehetővé teszi a feleknek, hogy az összes vonatkozó kötelezettségeiket és követeléseiket a pénzügyi rendezés során ellentételezzék.

(d)
A tartós fizetőképességgel kapcsolatos kockázat annak a kockázata, hogy a gazdálkodó szervezet az esedékességkor nem rendelkezik majd elegendő pénzösszeggel készpénzfizetési kötelezettségei teljesítéséhez. Például, valamely határidős ügylettel kapcsolatos kedvezőtlen ármozgás pótfedezet fizetésére vonatkozó felszólítást eredményezhet, amelynek teljesítését a gazdálkodó szervezet likviditási helyzete nem teszi lehetővé. 

(e)
A jogi kockázat, amely olyan jogi vagy hatósági tevékenység folytán keletkezett veszteségekre vonatkozik, amely érvénytelenné teszi, vagy más módon akadályozza a végfelhasználó vagy partnere általi teljesítést a szerződés vagy a vonatkozó nettósítási megállapodás feltételeinek megfelelően. Jogi kockázat keletkezhet például abból, ha a szerződéses dokumentáció nem kielégítő, nincs lehetőség csőd esetén végrehajtani a nettósítási megállapodást, kedvezőtlen változtatásokat vezetnek be az adótörvényekben, vagy olyan jogszabályok léteznek, amelyek megtiltják a gazdálkodó szervezeteknek, hogy bizonyos fajta származékos termékekbe befektessenek. 

Bár léteznek más kockázatmeghatározások is, ezek rendszerint a fenti fő kockázatok kombinációi. A tőzsdeáruk esetében további kockázatot jelent az, hogy minőségük esetleg elmarad a várakozásoktól. 

Vizsgálandó állítások

13. A pénzügyi kimutatásokban foglalt állítások a vezetés kifejezett vagy egyéb módon közölt állításai, amelyek a vonatkozó beszámoló-készítési elveknek megfelelően készített pénzügyi kimutatásokban szerepelnek. Ezeket az alábbiak szerint lehet csoportosítani: 

· Létezés: Valamely eszköz vagy kötelezettség létezik egy adott időpontban. Például, a pénzügyi kimutatásokban mérés vagy közzététel útján megjelenő származékos termékek léteznek a mérlegfordulónapon. 

· Jogok és kötelezettségek: Valamely eszköz vagy valamely kötelezettség egy adott napon a gazdálkodó szervezethez tartozik. Például, a gazdálkodó szervezet rendelkezik a pénzügyi kimutatásokban szereplő származékos termékekhez kapcsolódó jogokkal és kötelezettségekkel. 

· Előfordulás: Valamely tranzakcióra vagy eseményre, amely a gazdálkodó szervezettel kapcsolatos, a beszámolási időszak alatt került sor.  Az a tranzakció például, amelynek eredményeképpen a származékos termék létrejött, a beszámoló-készítési időszakban ment végbe. 

Teljesség: Nincsenek a nyilvántartásban nem szereplő eszközök, kötelezettségek, tranzakciók vagy események, vagy közzé nem tett tételek. A gazdálkodó szervezet valamennyi származékos termékét például a pénzügyi kimutatásokban mérés vagy közzététel útján kimutatják. 

Értékelés: Az eszközöket és kötelezettségeket megfelelő könyv szerinti értéken tartják nyilván. Például, a származékos termékeknek a pénzügyi kimutatásokban mérés vagy közzététel útján kimutatott értékeit a beszámoló-készítési elveknek megfelelően határozták meg.  

· Mérés: Valamely tranzakciót vagy eseményt a megfelelő összeggel tartanak nyilván és a bevételeket vagy a ráfordításokat a megfelelő időszakhoz rendelik hozzá. Például, a pénzügyi kimutatásokban mérés vagy közzététel útján kimutatott származékos termékekhez kapcsolódó összegeket a beszámoló-készítési elvek alapján határozták meg, és a pénzügyi kimutatásokban szereplő származékos termékekkel kapcsolatos bevételeket vagy ráfordításokat a megfelelő beszámoló-készítési időszakokhoz rendelték hozzá. 

· Bemutatás és közzététel: Valamely tétel közzététele, besorolása és ismertetése a vonatkozó beszámoló-készítési elveknek megfelelően történik. Például, a származékos termékek besorolása, ismertetése és közzététele a pénzügyi kimutatásokban megfelel a beszámoló-készítési elveknek.  

Kockázatbecslés és belső ellenőrzés 

A könyvvizsgálati kockázat annak a kockázata, hogy a könyvvizsgáló nem megfelelő könyvvizsgálói záradékot (véleményt) bocsát ki abban az esetben, ha a pénzügyi kimutatások lényeges hibás állítást tartalmaznak. A könyvvizsgálati kockázat három komponensből tevődik össze: eredendő kockázat, ellenőrzési kockázat és feltárási kockázat. A könyvvizsgáló az üzleti tevékenységről és a kulcsfontosságú pénzügyi kockázatokról szerzett ismereteit használja fel a könyvvizsgálati kockázat komponenseinek felmérése során. 

14. A 400. témaszámú a „Kockázatfelmérés és a vállalati belső ellenőrzési rendszer” című standard iránymutatást tartalmaz arra, hogyan vegye figyelembe a könyvvizsgáló a könyvvizsgálati kockázatot és a belső ellenőrzést, amikor megtervezi és elvégzi a pénzügyi kimutatásoknak a Nemzetközi Könyvvizsgálati Standardok előírásainak megfelelő könyvvizsgálatát.  A Nemzetközi Könyvvizsgálati Standardok a könyvvizsgálótól szakmai ítélőképességének alkalmazását várja el a könyvvizsgálati kockázat felmérése és a könyvvizsgálati eljárás megtervezése során, annak biztosítása céljából, hogy a kockázat elfogadhatóan alacsony szintre csökkenjen. Azt igényli továbbá a könyvvizsgálótól, hogy olyan ismereteket szerezzen a számviteli és belső ellenőrzési rendszerrel kapcsolatban, amely lehetővé teszi a vizsgálat megtervezését és a hatékony könyvvizsgálati megközelítés kidolgozását. 

Eredendő kockázat 

15. Az eredendő kockázat valamely számlaegyenleg vagy ügyletcsoport hibás állításra való fogékonysága, amely lényeges lehet akár önmagában, akár oly módon, hogy hozzáadódik más egyenlegekben vagy csoportokban felmerülő hibás állításokhoz, feltételezve, hogy nincs kapcsolódó belső ellenőrzés.  

16. A 400. témaszámú standard követelményei szerint az átfogó könyvvizsgálati terv készítése során a könyvvizsgáló a pénzügyi kimutatások szintjén méri fel az eredendő kockázatot. 

A 400. témaszámú standard azt kívánja meg a könyvvizsgálótól, hogy ezt a felmérést vonatkoztassa a lényeges számlaegyenlegekre és ügyletcsoportokra az állítás szintjén, vagy feltételezze azt, hogy az állítás eredendő kockázata nagy. 

17. A 400. témaszámú standard iránymutatást nyújt a könyvvizsgálónak az eredendő kockázat felmérését befolyásoló számos tényező értékelésénél alkalmazott szakmai megítéléshez. Az alábbiak példákat tartalmaznak azokra a tényezőkre, amelyek befolyásolhatják a származékos termékekre vonatkozó állítások eredendő kockázatának a könyvvizsgáló általi megítélését: 

A gazdálkodó szervezet származékos tevékenységeinek gazdasági jellegzetességei és üzleti céljai. A könyvvizsgáló ismereteket szerez a gazdálkodó szervezet üzleti tevékenységéről, valamint a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységeinek gazdasági jellemzőiről és üzleti céljairól, amelyek mind befolyásolhatják a gazdálkodó szervezetnek a származékos termékek megvásárlására, eladására vagy tartására vonatkozó döntését.

· A származékos tevékenységek sora az olyan pozícióktól, ahol az elsődleges cél a kockázat csökkentése vagy kiküszöbölése (fedezet) az olyan pozíciókig terjed, ahol az elsődleges cél a nyereség maximalizálása (spekuláció). A kockázatkezeléssel összefüggő eredendő kockázatok jelentősen különböznek azoktól, amelyek spekulációs céllal történő befektetéssel függenek össze.  

A származékos termékek jellemzőinek összetettsége. Általában minél összetettebb egy származékos termék, annál nehezebb megállapítani a valós értékét. Bizonyos származékos termékek, például tőzsdei forgalomban lévő opciók valós értékei független árképzési forrásokból származhatnak, például pénzügyi kiadványokból és olyan kereskedő brókercégektől, amelyek nem állnak társult kapcsolatban a gazdálkodó szervezettel. A valós érték meghatározása azonban különös nehézséget jelenthet, ha a tranzakciót az egyéni felhasználók igényeinek megfelelően testre szabták. Ha a származékos termékekkel nem kereskednek rendszeresen, vagy csak olyan piacokon kereskednek azokkal, amelyek esetében nincsenek közzétett vagy jegyzett piaci árak, a vezetés valamilyen értékelési modellt használhat a valós érték meghatározásához. Az értékelési kockázat annak a kockázata, hogy a származékos termék valós értékét helytelenül határozzák meg. A modellkockázat, amely az értékelési kockázat összetevője, akkor áll fenn, amikor modelleket használnak (a jegyzett piaci árakkal szemben) a származékos termék valós értékének meghatározásához. A modellkockázat a modellek hiányosságaival és szubjektivitásával, valamint azok vonatkozó feltételezéseivel összefüggő kockázat. Mind az értékelési, mind a modellkockázat hozzájárul a származékos termékekre vonatkozó értékelési állítás eredendő kockázatához. 

· A származékos termék létrejöttét eredményező tranzakció foglalt-e magában pénzeszközcserét. Számos származékos termék nem foglal magában pénzeszközcserét a tranzakció kezdetén, vagy tartalmazhat olyan szerződéseket, amelyek nem rendszeres vagy csak a határidő végén jelentkező pénzáramlást tartalmaznak. Fokozott a kockázata annak, hogy ezeket a szerződéseket nem azonosítják, vagy csak részben azonosítják és mutatják ki a pénzügyi kimutatásokban, növelve így a származékos termékekre vonatkozó teljességi állítás eredendő kockázatát.  

· A gazdálkodó szervezet tapasztalata a származékos termékkel kapcsolatban. Összetett származékos termékek jelentős mértékű alkalmazása a gazdálkodó szervezeten belüli megfelelő szakértelem nélkül növeli az eredendő kockázatot. A vonatkozó szakértelemmel azoknak kell rendelkezniük, akik a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységeiben részt vesznek, beleértve az irányítással megbízott személyeket, azokat, akik származékos ügyletekre elkötelezik a gazdálkodó szervezetet (a továbbiakban: kereskedők), a kockázatellenőrzésben részt vevő személyeket, valamint az ügyletek nyilvántartásáért és pénzügyi rendezéséért felelős számviteli és működésben alkalmazott munkatársakat.

Ezen túlmenően, a vezetés nagyobb valószínűséggel hagy figyelmen kívül ritka ügyleteket a vonatkozó számviteli és közzétételi kérdések szempontjából.

· A származékos termék egy megállapodás beágyazott jellemzője-e. A vezetés esetleg kisebb valószínűséggel azonosít beágyazott származékos termékeket, ami növeli az adott származékos termékekre vonatkozó teljességi állítás eredendő kockázatát.

Külső tényezők befolyásolják-e az állítást. Például, a hanyatló ágazatokban működő gazdasági egységekkel kapcsolatos hitelkockázat növekedése növeli az adott származékos termékekre vonatkozó értékelési állítás eredendő kockázatát. Emellett, a kamatlábak jelentős változása vagy ingadozása növeli az olyan származékos termékek értékelésének eredendő kockázatát, amelyeknek értékét nagymértékben befolyásolják a kamatlábak.

· A származékos terméket nemzeti vagy nemzetközi tőzsdei kereskedelemben forgalmazzák-e. A nemzetközi tőzsdei kereskedelemben forgalmazott származékos termékek nagyobb eredendő kockázatnak lehetnek kitéve az eltérő törvények és jogszabályi előírások, az árfolyamkockázat, valamint az eltérő gazdasági feltételek miatt. Ezek a feltételek hozzájárulhatnak a jogok és kötelezettségek állítás vagy az értékelési állítás eredendő kockázatához.

18. Sok származékos termék esetében fennáll az a kapcsolódó kockázat, hogy a veszteség esetleg meghaladja a származékos termék mérlegben kimutatott értékét (ha van ilyen) (mérlegen kívüli kockázat). Valamely tőzsdeáru piaci árának hirtelen zuhanása például arra kényszerítheti a gazdálkodó szervezetet, hogy veszteséget realizálva zárja le az adott tőzsdeáru határidős pozícióját. Egyes esetekben az esetleges veszteségek elegendőek lehetnek ahhoz, hogy jelentős kételyt támasszanak azzal kapcsolatban, hogy a gazdálkodó szervezet továbbra is a vállalkozás folytatását feltételezve tud működni. A 570. témaszámú „A vállalkozás folytatásának elve” című standard előírásokat állít fel, és útmutatást tartalmaz a könyvvizsgálónak a pénzügyi kimutatások könyvvizsgálata során fennálló felelősségére a pénzügyi kimutatásoknak a vállalkozás folytatását feltételezve történő összeállításával kapcsolatban. A gazdálkodó szervezet végezhet érzékenységi elemzéseket vagy a kockáztatott értékre vonatkozó elemzéseket a piaci kockázatoknak kitett származékos instrumentumokra gyakorolt feltételezett hatások felmérése céljából. A könyvvizsgáló figyelembe veheti ezeket az elemzéseket a vezetés arra vonatkozó felmérésének értékelése során, hogy a gazdálkodó szervezet továbbra is képes-e a vállalkozás folytatását feltételezve működni.

Számviteli szempontok

A gazdálkodó szervezet számviteli módszere befolyásol bizonyos könyvvizsgálati eljárásokat és ebből kifolyólag jelentős tényező. A származékos termékek elszámolása függhet attól, hogy a származékos terméket fedezeti instrumentumként sorolták-e be, és hogy a fedezeti kapcsolat eléggé hatékony-e. Az IAS 39 például előírja a gazdálkodó szervezet számára, hogy a származékos instrumentum valós értékének változásait az időszak nettó nyereségeként vagy veszteségeként mutassa ki. Ha a származékos termék olyan fedezeti kapcsolat része, amely megfelel bizonyos követelményeknek, akkor a fedezeti kapcsolat megfelel a speciális fedezeti elszámolás feltételeinek, amely kimutatja a fedezett tételnek a nettó nyereségre vagy veszteségre gyakorolt kiegyenlítő hatását.

Mivel a származékos termékek és a fedezett tétel gazdaságilag kapcsolódnak egymáshoz, helyénvaló a származékos nyereségek vagy veszteségek ugyanabban a számviteli időszakban történő kimutatása, amikor a fedezett tétellel kapcsolatos nyereségek vagy veszteségek kimutatásra kerülnek. Néhány tranzakciónál a valós érték változásai az aktuális nettó nyereség vagy veszteség összetevőiként jelennek meg. Más tranzakcióknál a valós érték változásai aktuálisan a sajáttőke-változásban jelennek meg, végső soron pedig a nettó nyereségben vagy veszteségben akkor, amikor a végső tranzakcióra sor kerül.

19. A fedezetként használt származékos termékek függnek annak kockázatától, hogy a piaci feltételek megváltoznak és a fedezet nem lesz többé hatékony, így nem felel majd meg a fedezeti kapcsolat feltételeinek. Az IAS 39 például előírja, hogy a készlet jövőbeni felvásárlásának fedezetére használt határidős szerződésből keletkező időszakos nyereségeket és veszteségeket a saját tőke változásaiként kell kimutatni, míg a halmozott nyereségek és veszteségek, ugyanazo(kba)n az időszak(ok)ban jelennek meg a nettó nyereségben vagy veszteségben, mint amikor a fedezett előre jelzett tranzakció befolyásolja a nettó nyereséget vagy veszteséget. A határidős szerződés azonnali árának változása és a kapcsolódó készletvásárlás költségének következményként adódó változásai közötti különbözetek csökkentenék a fedezet hatékonyságát. Az eltéréseket okozhatják a készletvásárlás és a készletvásárlás fedezetére használt határidős szerződés különböző szállítási helyszínei. Például a fizikai kiszállítás költsége a helyszíntől függően változhat. Más eltéréseket okozhatnak a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum érvényesítése közötti eltérő időparaméterek vagy a fedezett tételhez kapcsolódó, valamint a fedezeti instrumentumban meghatározott eltérő minőségi és mennyiségi mértékek. Az IAS 39 előírja, hogy a fedezeti instrumentum értékében bekövetkezett változás nem hatékony részét közvetlenül a nettó nyereségben vagy veszteségben kell kimutatni. Ha a fedezetet úgy értékelték, hogy az nem elég hatékony, a fedezeti kapcsolat többé nem felel meg a fedezeti elszámolás kitételeinek. A folytatólagos fedezeti elszámolás helytelen módon kizárná a nyereségeket és a veszteségeket az időszakra vonatkozó nettó nyereségből vagy veszteségből. A származékos termékek elszámolásának bonyolultsága növeli a származékos termékekkel kapcsolatos bemutatási és közzétételi állítások eredendő kockázatát.

A számviteli rendszer szempontjai

20. A 400. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgáló ismerje meg a számviteli rendszert. Ehhez a könyvvizsgáló ismereteket szerez a számviteli rendszer felépítéséről, a rendszer változásairól és működéséről. A gazdálkodó szervezet információs rendszerei (beleértve a számviteli rendszert is) és ellenőrzési eljárásai szükséges bonyolultsági fokának fontos meghatározója az instrumentumok viszonylagos összetettsége és az, hogy a gazdálkodó szervezet milyen mértékben használ származékos termékeket.

Bizonyos instrumentumoknál sok számviteli tétel létrehozására van szükség. Bár a származékos ügyletek könyvelésére használt számviteli rendszernél valószínűleg szükség van némi manuális beavatkozásra, ideális esetben a számviteli rendszer pontosan le tud könyvelni ilyen tételeket minimális kézi beavatkozás mellett. Ahogy a származékos tevékenységek bonyolultsága növekszik, úgy kell fokozódnia a számviteli rendszer bonyolultságának is.

Mivel ez nem minden esetben történik meg, a könyvvizsgáló észben tartja, hogy a könyvvizsgálati megközelítést esetleg módosítani kell, ha a számviteli rendszernek vagy bizonyos részeinek a minősége gyenge. 

Ellenőrzési környezet

21. Az ellenőrzési környezet befolyásolja a gazdálkodó szervezet hangulatát, valamint azt, hogy a munkatársak mennyire tudatosították magukban az ellenőrzést. Ez az alapja a fegyelmet és struktúrát biztosító belső ellenőrzés minden további összetevőjének. Az ellenőrzési környezet átfogóan befolyásolja az üzleti tevékenység felépítését, a célok kitűzését és a kockázatok felmérését.

A 400. témaszámú standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy ismerje meg annyira az ellenőrzési környezetet, ami elegendő a vezetés és az irányításért felelős személyek magatartásának, a belső ellenőrzéssel kapcsolatos tudatosságának és intézkedéseinek, valamint a belső ellenőrzés gazdálkodó szervezeten belüli fontosságának felméréséhez. 

22. A könyvvizsgáló figyelembe veszi a vezetés átfogó magatartását és ismereteit a származékos tevékenységekkel kapcsolatban, és ez részét képezi az ellenőrzési környezet megértésének (beleértve annak változásait is). Az irányítással megbízott személyek feladata a kockázatokkal kapcsolatos megfelelő magatartás meghatározása. A vezetés feladata, hogy ellenőrizze és kezelje a gazdálkodó szervezet kockázatoknak való kitettségét. A könyvvizsgáló ismereteket szerez arról, hogyan reagál a származékos termékek ellenőrzési környezete a vezetés kockázatfelmérésére. A kockázatoknak való kitettség hatékony ellenőrzése és kezelése érdekében a gazdálkodó szervezet olyan struktúrát valósít meg, amely:

Megfelelő, és összhangban van a gazdálkodó szervezet kockázatokkal kapcsolatos magatartásával, amelyet az irányítással megbízott személyek határoztak meg.

· Meghatározza az engedélyezési szinteket a különböző típusú instrumentumok és ügyletek jóváhagyásához, amelyekre és amely céllal a gazdálkodó szervezet szerződést köthet. A jóváhagyott instrumentumoknak és engedélyezési szinteknek tükröznie kell azoknak a szakértelmét, akik származékos ügyletekben vesznek részt.

· Megfelelő korlátokat határoz meg minden egyes kockázattípusnak való kitettség maximálisan megengedhető mértékére vonatkozóan (beleértve a jóváhagyott partnereket is). A megengedhető kitettség szintje változhat a kockázat típusától vagy a partnertől függően.

· Gondoskodik a pénzügyi kockázatok és ellenőrzési eljárások független és időszerű ellenőrzéséről, és

· gondoskodik a kitettségekre, a kockázatokra, valamint a származékos tevékenységeknek a kockázat kezelésében elért eredményeire vonatkozó független és időszerű jelentések készítéséről.

23. A vezetésnek megfelelő irányelveket kell létrehoznia ahhoz, hogy a származékos tevékenységek betöltsék a gazdálkodó szervezet szükségeit. A megfelelő irányelvek meghatározásánál a vezetésnek világos szabályokat kell meghatároznia arra vonatkozóan, hogy a származékos ügyletekért felelős személyek milyen mértékű szerepet vállalhatnak a származékos piacokon. Ha ez megtörtént, a vezetés megfelelő rendszereket vezethet be a kockázatok kezelésére és ellenőrzésére. Az ellenőrzési környezet következő három eleme külön említést érdemel, mivel ezek befolyásolhatják a származékos tevékenységek ellenőrzését:

Iránymutatás a vezetéstől és az irányítással megbízott személyektől. A vezetés felelőssége, hogy iránymutatást adjon a származékos termékek beszerzésére, eladására és birtoklására vonatkozó világosan megfogalmazott politikákon keresztül. Az ilyen politikák elején a vezetésnek világosan meg kell határoznia a célokat a kockázatkezelési tevékenységekkel kapcsolatban, valamint elemeznie kell a rendelkezésre álló, a célok elérését segítő befektetési és fedezeti alternatívákat. A politikákat és eljárásokat úgy kell kidolgozni, hogy azok figyelembe vegyék

· a gazdálkodó szervezet vezetése szakértelmének szintjét
· a gazdálkodó szervezet belső ellenőrzési és nyomon követési rendszereinek bonyolultságát

a gazdálkodó szervezet eszköz/kötelezettség struktúráját

· a gazdálkodó szervezetnek a likviditás megtartására és a tőkeveszteség feldolgozására vonatkozó képességét
· azoknak a származékos pénzügyi instrumentumoknak a típusait, amelyekről a vezetés úgy véli, hogy megfelelnek majd a célkitűzéseknek

· a származékos pénzügyi instrumentumok olyan használatát, amelyekről a vezetés úgy véli, megfelel majd a célkitűzéseknek, pl. hogy a származékos termékeket spekulatív célokra vagy fedezeti célokra használják majd.

A gazdálkodó szervezet származékos termékek beszerzésére, eladására és birtoklására vonatkozó politikájának megfelelőnek kell lennie, és összhangban kell lennie a kockázatok iránt tanúsított magatartásával, valamint a származékos ügyletekben részt vevők szakértelmével.

· A feladatok megosztása és a munkatársak kijelölése. A származékos tevékenységeket három funkcióra lehet felosztani:

· a gazdálkodó szervezet elkötelezése az ügyletre (üzletkötés)
· készpénzfizetések kezdeményezése, valamint elfogadása (pénzügyi rendezés), továbbá

· az ügyletek helyes rögzítése a számviteli nyilvántartásokban, beleértve a származékos termékek értékelését is.

A feladatokat fel kell osztani e három funkció között. Ha a gazdálkodó szervezet túl kicsi ahhoz, hogy a feladatokat megfelelően felossza, a vezetésnek aktívabb szerepet kell vállalnia a származékos tevékenységek nyomon követésében.

Néhány gazdálkodó szervezet létrehozott egy negyedik funkciót, a kockázatellenőrzést, amelynek feladata a származékos tevékenységekkel kapcsolatos jelentések elkészítése és az ilyen tevékenységek nyomon követése. A terület kulcsfontosságú feladataira többek között az alábbi példákat lehet felhozni:

· a kockázatkezelési politika meghatározása és nyomon követése

· a kockázati korlátok struktúráinak megtervezése

katasztrófa-forgatókönyvek kidolgozása, a nyitottpozíció-portfoliók alávetése érzékenységi elemzéseknek, beleértve a pozíciók szokatlan mozgásainak ellenőrzését is, valamint

· az új származékos instrumentumtermékek ellenőrzése és elemzése.

Azoknál a gazdálkodó szervezeteknél, amelyek nem hoztak létre külön kockázatellenőrzési funkciót, a származékos tevékenységekkel kapcsolatos jelentéstétel és nyomon követés a számviteli funkció vagy a vezetés átfogó felelősségének az összetevője lehet.

Az, hogy az általános ellenőrzési környezetet kiterjesztették-e azokra, akik felelősek a származékos tevékenységekért A gazdálkodó szervezetnek lehet olyan ellenőrzési kultúrája, amely általában a belső ellenőrzés magas szintjének a megtartására összpontosít. Mivel néhány treasury vagy származékos tevékenység igen összetett, ez a kultúra lehet, hogy nem terjed ki arra a csoportra, amely a származékos tevékenységekért felel. Alternatívaként, a származékos tevékenységekkel kapcsolatos kockázatok miatt a vezetés szigorúbb ellenőrzési környezetet szorgalmazhat, mint a gazdálkodó szervezet más csoportjainál.

24. Előfordulhat, hogy néhány gazdálkodó szervezet ösztönző juttatási rendszert alkalmaz azok esetében, akik származékos tevékenységekben vesznek részt. Ilyen esetekben a könyvvizsgáló figyelembe veszi, hogy milyen mértékben hoztak létre megfelelő irányelveket, korlátokat és kontrollokat annak megállapítására, hogy a rendszer működése eredményezhet-e olyan tranzakciókat, amelyek nincsenek összhangban a gazdálkodó szervezet kockázatkezelési stratégiájának átfogó célkitűzéseivel.

25. Ha a gazdálkodó szervezet elektronikus kereskedelmet alkalmaz a származékos tranzakcióknál, figyelembe kell vennie az elektronikus hálózat használatával kapcsolatos biztonsági és ellenőrzési szempontokat is.

Az ellenőrzés célkitűzései és eljárásai

A származékos ügyletek belső ellenőrzésének ki kell küszöbölnie vagy fel kell tárnia azokat a problémákat, amelyek akadályozzák a gazdálkodó szervezetet a céljai elérésében. Ezek a célok jellegüket tekintve lehetnek működéssel, beszámoló-készítéssel vagy megfelelőséggel kapcsolatosak, és belső ellenőrzésre van szükség az egyes területek problémáinak kiküszöböléséhez vagy feltárásához. 

26. A 400. témaszámú standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy a könyvvizsgálat megtervezéséhez elegendő ismereteket kell szereznie az ellenőrzési eljárásokról. A származékos termékekkel kapcsolatos hatékony ellenőrzési eljárások általában tartalmazzák a feladatok megfelelő felosztását, a kockázatkezelés ellenőrzését, a vezetés általi felügyeletet, valamint azokat az egyéb politikákat és eljárásokat, amelyeket úgy terveztek meg, hogy a gazdálkodó szervezet teljesíteni tudja az ellenőrzéssel kapcsolatos célkitűzéseit. Ezen célkitűzések közé tartoznak a következők:

· Engedélyezett végrehajtás. A származékos tranzakciókat a gazdálkodó szervezet jóváhagyott politikájának megfelelően hajtják végre.

· Teljes és pontos információ. A származékos termékekhez kapcsolódó információkat (beleértve a valós értékre vonatkozó információkat is) megfelelő időben rögzítik, azok teljesek és pontosak, amikor beviszik őket a számviteli rendszerbe, továbbá megfelelően sorolják be, írják le és teszik közzé őket.

· A hibák kiküszöbölése és feltárása. A származékos termékekkel kapcsolatos számviteli információ feldolgozásánál a hibás állításokat időben kiküszöbölik vagy feltárják.

· Folyamatos ellenőrzés. A származékos termékeket magukban foglaló tevékenységeket folyamatosan nyomon követik a pénzügyi kimutatásokban lévő kapcsolódó állításokat befolyásoló események kimutatása és értékelése érdekében.

· Értékelés. A származékos termékek értékében tapasztalt változásokat megfelelően elszámolják és közzéteszik az illetékes személyek felé mind működési, mind ellenőrzési szempontból. Az értékelés a folyamatos ellenőrzési tevékenységek része lehet.

Emellett, a fedezetként megjelölt származékos termékeknél a belső kontrolloknak biztosítaniuk kell, hogy ezek a származékos termékek megfeleljenek a fedezeti elszámolás kitételeinek mind a fedezet kezdetekor, mind folyamatosan.

27. A származékos termék beszerzésére, eladására és birtoklására vonatkozóan a belső ellenőrzés bonyolultsági foka az alábbiaknak megfelelően változik:

· a származékos termék és a kapcsolódó eredendő kockázat összetettsége – az összetettebb származékos tevékenységek bonyolultabb rendszereket követelnek meg
· a származékos ügyletek kockázati kitettsége a gazdálkodó szervezet által használt tőke viszonylatában, valamint

az ügyletek volumene – azoknál a gazdálkodó szervezeteknél, amelyeknek nincsenek jelentős volumenű származékos ügyletei, kevésbé bonyolult számviteli rendszerekre és belső ellenőrzésre lesz szükség.

28. A származékos tevékenységek és a belső ellenőrzés bonyolultságának párhuzamosan kell növekednie. Néhány esetben a gazdálkodó szervezet kibővíti azoknak a pénzügyi tevékenységeknek a típusait, amelyekkel foglalkozik, anélkül, hogy a belső ellenőrzést ennek megfelelően módosítaná.

A nagyobb gazdálkodó szervezeteknél a bonyolultabb számítógépes rendszerek általában nyomon követik a származékos tevékenységeket, és biztosítják, hogy a pénzügyi rendezésre az esedékességkor sor kerüljön. Az összetettebb számítógépes rendszerek automatikus könyveléseket hozhatnak létre elszámoló számlákon a készpénzmozgások ellenőrzése céljából. A feldolgozás megfelelő kontrolljai segítenek biztosítani azt, hogy a származékos tevékenységeket megfelelően tükrözzék a gazdálkodó szervezet kimutatásai. A számítógépes rendszereket meg lehet tervezni úgy, hogy azok beszámolókat készítsenek a kivételekről abból a célból, hogy figyelmeztessék a vezetést olyan helyzetekre, amikor a származékos termékeket nem a megengedett határokon belül használták, vagy ahol a vállalt tranzakciók nem voltak a kiválasztott partnerre megállapított határokon belül. Ugyanakkor még egy bonyolult számítógépes rendszer sem tudja feltétlenül biztosítani a származékos tranzakciók teljességét.

A származékos termékek jellegüknél fogva magukban foglalhatják nagyobb pénzösszegeknek a gazdálkodó szervezet részére vagy a gazdálkodó szervezet által történő átutalását is. Ezekre az átutalásokra gyakran lejáratkor kerül sor. Sok esetben a banknak csak a megfelelő fizetési instrukciókat vagy átvételi értesítőket adják meg. Néhány gazdálkodó szervezet elektronikus átutalási rendszert használ. Az ilyen rendszerekben lehetnek összetett jelszó- és megerősítési kontrollok, standard fizetési sablonok és cash pooling/-átvezetési lehetőségek.

A 401. témaszámú a „Könyvvizsgálat számítógépes információs rendszerek esetén” című standard megköveteli a könyvvizsgálótól, hogy vegye figyelembe a számítógépes információs rendszereket (CIS) tartalmazó környezetek hatását a könyvvizsgálatra, és szerezzen ismereteket a CIS tevékenységek jelentőségére és összetettségére, valamint az adatoknak a könyvvizsgálat során való rendelkezésre állására vonatkozóan. A könyvvizsgáló ismereteket szerez a pénzösszegek átutalására használt módszerekre, valamint azok erősségeire és gyengeségeire vonatkozóan, mivel ez hatással lehet az üzleti tevékenységre vonatkozó kockázatokra, és ennek megfelelően a könyvvizsgálati kockázat becslésére.

29. A származékos tevékenységek ellenőrzésének fontos szempontja a rendszeres egyeztetés. A formális egyeztetéseket rendszeresen kell elvégezni a pénzügyi adatok megfelelő ellenőrzésének, a tételek azonnali létrehozásának, valamint annak biztosításához, hogy a kereskedőknek megfelelő és pontos információik legyenek a pozíciókkal kapcsolatban, mielőtt formálisan elköteleznék a gazdálkodó szervezetet egy jogerős tranzakcióban. Az egyeztetéseket megfelelően kell dokumentálni, és függetlenül kell áttekinteni. A származékos tevékenységekkel kapcsolatos egyeztetési eljárások jelentősebb típusai például a következők:

· a kereskedők adatainak egyeztetése a folyamatos nyomon követési folyamatnál használt adatokkal, valamint a főkönyvben lévő pozícióval vagy nyereséggel és veszteséggel
· az analitikák egyeztetése a főkönyvvel (beleértve a számítógépes adatbázisokban lévőket is)

· az összes elszámoló- és bankszámla, valamint brókerkivonat egyeztetése annak érdekében, hogy a nyitott tételeket megfelelően azonosítsák és elszámolják

· a gazdálkodó szervezet számviteli adatainak egyeztetése a szolgáltató szervezetek adataival, ahol ez értelmezhető.

30. A gazdálkodó szervezet ügyletkezdeményezési nyilvántartásának egyértelműen azonosítania kell az egyes tranzakciók jellegét és célját, valamint az egyes származékos szerződésekből eredő jogokat és kötelezettségeket. Az alapvető pénzügyi információk (pl. a névleges összeg) mellett az adatoknak tartalmazniuk kell a következőket:

· a kereskedő személye
· az ügyletet rögzítő személy személyazonossága, ha nem azonos a kereskedővel

· a tranzakció dátuma és ideje

a tranzakció jellege és célja, beleértve azt is, hogy az ügyletnek célja-e valamely kapcsolódó kereskedelmi kitettség fedezése, és

· a fedezettel kapcsolatos számviteli követelményeknek való megfelelésre vonatkozó információk (ha ez vonatkozik), például:

fedezetként történő megjelölés, beleértve a fedezet típusát is
· a fedezet hatékonyságának mérésére alkalmazott kritériumok meghatározása, valamint

· a fedezett tétel azonosítása a fedezeti kapcsolatban.

A származékos termékekkel kapcsolatos tranzakciós adatokat adatbázisban, nyilvántartásban vagy analitikákban lehet tárolni, amelyeket azután később pontosság szempontjából ellenőriznek az ügyletekben szereplő partnerektől kapott független megerősítések alapján. Az ügylettel kapcsolatos adatokat gyakran arra használják, hogy számviteli információkat nyújtsanak, beleértve a pénzügyi kimutatásokban lévő közzétételekre vonatkozó információkat is, a kockázatkezelésre vonatkozó egyéb információkkal együtt (pl. kitettségről szóló jelentések a politikában meghatározott korlátok fényében). Ezért szükség van a tranzakciókkal kapcsolatos adatok bevitelének, feldolgozásának és karbantartásának megfelelő ellenőrzésére, akár adatbázisban, nyilvántartásban vagy analitikában vannak.

31. A származékos tranzakciók adatai teljességének fő ellenőrzése a partnertől jövő megerősítések független egyeztetése a gazdálkodó szervezet saját adataival. A partnereket meg kell kérni, hogy a megerősítéseket küldjék közvetlenül a gazdálkodó szervezet azon munkatársainak, akik függetlenek a kereskedőktől, hogy ezáltal megakadályozzák, hogy a kereskedők eltitkolják a megerősítést és „elrejtsék” a tranzakciókat, továbbá minden részletet össze kell vetni a gazdálkodó szervezet adataival. A kereskedőktől független munkavállalóknak meg kell vizsgálniuk a megerősítésekben szereplő minden eltérést, és teljes mértékben ki kell vizsgálniuk minden meg nem kapott megerősítést. 

A belső audit szerepe

32. A belső ellenőrzés felmérésének részeként a könyvvizsgáló figyelembe veszi a belső audit szerepét. A származékos termékek gazdálkodó szervezet általi használatának megértéséhez és könyvvizsgálatához szükséges ismeretek és készségek általában nagymértékben különböznek azoktól, amelyekre szükség van az üzleti tevékenység egyéb részeinek könyvvizsgálatához. A külső könyvvizsgáló figyelembe veszi, hogy a belső audit milyen mértékben rendelkezik a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységeinek lefedéséhez szükséges ismeretekkel és képességekkel, és hogy ténylegesen lefedte-e azokat.

33. Sok gazdálkodó szervezetnél a belső audit szerves részét képezi a kockázatellenőrzési funkciónak, ami lehetővé teszi a felső vezetés számára a származékos termékeket lefedő ellenőrzési eljárások áttekintését és értékelését. A belső audit által végzett munka segítheti a külső könyvvizsgálót a számviteli rendszerek és a belső ellenőrzés, és ezáltal az ellenőrzési kockázat felmérésében. A belső audit által végzett munka különösen az alábbi területeken lehet hasznos:

· a származékos termékek használata mértékének általános áttekintése
annak áttekintése, hogy megfelelők-e a politikák és eljárások, valamint hogy a vezetés betartja-e ezeket

· az ellenőrzési eljárások hatékonyságának áttekintése

· a származékos ügyletek feldolgozásához használt számviteli rendszerek áttekintése

a származékos tevékenységekhez kapcsolódó rendszerek áttekintése

annak biztosítása, hogy a származékos termékekkel való gazdálkodás céljait teljes mértékben értik a gazdálkodó szervezet egészében, különösen, ha olyan működési divíziók vannak, ahol a kockázati kitettség a legnagyobb valószínűséggel jelentkezik
· annak felmérése, hogy a származékos termékekhez kapcsolódó új kockázatokat azonosítják, felmérik és kezelik-e

annak értékelése, hogy a származékos termékek elszámolása összhangban van-e a beszámoló-készítési elvekkel, beleértve azt is (ha ez értelmezhető), hogy a beszámoló-készítési elvek által meghatározott fedezeti elszámolással elszámolt származékos termékek megfelelnek-e a fedezeti kapcsolat feltételeinek, valamint

· rendszeres ellenőrzések végrehajtása azért, hogy

· a vezetés biztosítva legyen arról, hogy a származékos tevékenységeket megfelelően ellenőrzik, továbbá

· biztosítva legyen, hogy az új kockázatokat és a kockázatok kezelésére szolgáló származékos termékek használatát azonosítják, felmérik és kezelik.

34. A belső audit bizonyos szempontjai hasznosak lehetnek a külső könyvvizsgálati eljárások jellegének, ütemezésének és terjedelmének meghatározásában. Ha úgy tűnik, hogy ez az eset áll fenn, a külső könyvvizsgáló a könyvvizsgálat megtervezése során elegendő ismeretet szerez a belső audit tevékenységeiről, és előzetesen felméri a belső audit funkciót. Ha a külső könyvvizsgáló konkrét belső audit munkát akar felhasználni, akkor értékeli és teszteli azt a munkát azért, hogy megerősítse, hogy az az ő céljainak megfelel. A 610. témaszámú „A belső audit munkájának figyelembevétele” című standard iránymutatást ad a külső könyvvizsgáló számára a belső audit munkájának figyelembevételéhez.

Szolgáltató szervezetek

A gazdálkodó szervezetek használhatnak szolgáltató szervezeteket a származékos termékek felvásárlásának vagy eladásának kezdeményezésénél vagy a származékos ügyletekkel kapcsolatos nyilvántartások vezetésénél.

35. A szolgáltató szervezetek igénybevétele erősítheti a származékos termékek ellenőrzését. Például a szolgáltató szervezetek munkatársai lehet, hogy több tapasztalattal rendelkeznek a származékos termékeket illetően, mint a gazdálkodó szervezet vezetése. A szolgáltató szervezet igénybevétele lehetővé teheti a feladatok nagyobb mértékű felosztását is. Másrészről viszont a szolgáltató szervezet alkalmazása növelheti a kockázatot, hiszen lehet, hogy eltérő ellenőrzési kultúrával rendelkezik, vagy az ügyleteket a gazdálkodó szervezettől bizonyos távolságra dolgozza fel.

36. A 402. témaszámú a „Szolgáltató szervezeteket igénybe vevő gazdálkodó szervezetekre vonatkozó könyvvizsgálati szempontok” című standard iránymutatást ad a könyvvizsgáló számára arra az esetre, amikor az auditált gazdálkodó szervezet szolgáltató szervezetet vesz igénybe. A 402. témaszámú standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy az audit megtervezésekor és a hatékony könyvvizsgálati megközelítés kidolgozásakor vegye figyelembe, hogy a szolgáltató szervezet igénybevétele hogyan befolyásolja a gazdálkodó szervezet számviteli és belső ellenőrzési rendszereit. A 402. témaszámú standard további iránymutatást ad a szolgáltató szervezeteket használó gazdálkodó szervezetek könyvvizsgálatára vonatkozóan. A 402 témaszámú standardnak a származékos ügyletben részt vevő szolgáltató szervezetre történő alkalmazásakor a könyvvizsgáló figyelembe veszi, hogy a szolgáltató szervezet hogyan befolyásolja a gazdálkodó szervezet számviteli és belső ellenőrzési rendszereit.

37. Mivel a szolgáltató szervezetek gyakran tevékenykednek befektetési tanácsadóként, a könyvvizsgáló figyelembe veheti a befektetési tanácsadóként működő szolgáltató szervezetekkel kapcsolatos kockázatokat, például:

· hogyan történik szolgáltatásaik nyomon követése
· milyen eljárásokkal biztosítják az információk integritásának védelmét és bizalmas kezelését

a függő díjakra vonatkozó rendelkezések, valamint

·  milyen kapcsolt vállalkozással kapcsolatos kérdések merülhetnek fel abból kifolyólag, hogy a szolgáltató szervezet saját származékos ügyleteket köthet a gazdálkodó szervezettel, míg ugyanakkor kapcsolt félnek számít.

Ellenőrzési kockázat 

Az ellenőrzési kockázat annak kockázata, hogy a gazdálkodó szervezet számviteli és belső ellenőrzési rendszere nem küszöböl ki vagy tár fel és korrigál megfelelő időben valamely olyan számlaegyenlegbeli vagy ügyletcsoportbeli hibás állítást, amely önmagában vagy más, egyéb egyenlegbeli vagy csoportbeli hibás állításokkal összevonva lényeges lehet.

A 400. témaszámú standard megköveteli a könyvvizsgálótól, hogy a számviteli és belső ellenőrzési rendszerek működésének megértése után előzetesen felmérje az ellenőrzési kockázatot – az állítások szintjén – mindegyik lényeges számlaegyenleg vagy ügyletcsoport esetében. A Nemzetközi Könyvvizsgálati Standard előírja, hogy az ellenőrzési kockázatra előzetesen adott becslés egy adott pénzügyi kimutatásbeli állítás esetében magas legyen, kivéve, ha a könyvvizsgáló

(a)
azonosítani tudja azokat az állításhoz kapcsolódó belső kontrollokat, amelyek valószínűsíthetően kiküszöbölnek vagy feltárnak és korrigálnak egy hibás állítást, és

(b)
ellenőrzési teszteket kíván végrehajtani a felmérés támogatása céljából.

38. A könyvvizsgálati megközelítés kidolgozása során a könyvvizsgáló figyelembe veszi az ellenőrzési kockázat előzetes becslését (az eredendő kockázat felmérésével összefüggésben) a pénzügyi kimutatásokban szereplő állításokkal kapcsolatos alapvető vizsgálati eljárások jellegének, ütemezésének és terjedelmének meghatározásához.

39. Szempontok, amelyek befolyásolhatják az ellenőrzési kockázatoknak a könyvvizsgáló által történő feltárását:

A származékos tevékenységeket irányító politikák és eljárások tükrözik-e a vezetés céljait?

· Hogyan informálja a vezetés az ellenőrzéssel foglalkozó személyzetet?

· Hogyan kap információt a vezetés a származékos termékekről? 

· Hogyan biztosítja a vezetés, hogy a származékos termékek ellenőrzése a tervezettek szerint működjön?

40. A 400. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgáló a könyvvizsgálat befejezését megelőzően az alapvető vizsgálati eljárások és az egyéb megszerzett könyvvizsgálati bizonyítékok következtetései alapján mérlegelje, hogy az ellenőrzési kockázat becslése megerősítést nyert-e.

41. Az ellenőrzési kockázat becslése annak alapján történik, hogy a könyvvizsgáló megítélése szerint milyen az ellenőrzési környezet és az alkalmazott ellenőrzési eljárások minősége. Az ellenőrzések teszteléseinek jellegével, ütemezésével és terjedelmével kapcsolatos döntés meghozatalánál a könyvvizsgáló a következő tényezőket veszi figyelembe:

· a származékos tevékenység gazdálkodó szervezet számára való fontossága
· a származékos ügyletek jellege, gyakorisága és volumene

az ellenőrzési eljárás bármely azonosított gyengeségének lehetséges hatása

· a tesztelt kontrollok típusai

· az ellenőrzések végrehajtásának gyakorisága, és

· a végrehajtás bizonyítéka.

Az ellenőrzések tesztjei

42. Ahol az ellenőrzési kockázatot a magasnál alacsonyabb szintűre becsülik, a könyvvizsgáló teszteli az ellenőrzéseket az ellenőrzési kockázat előzetes becslésének alátámasztása céljából. Az ellenőrzési kockázat könyvvizsgáló általi becslésétől függetlenül előfordulhat, hogy a gazdálkodó szervezet csak korlátozott számú származékos ügyletet vállal, vagy az instrumentumok nagyságrendje különösen jelentős a gazdálkodó szervezet egésze számára. Ilyen esetekben egy alapvető megközelítés – néha a kontrollok tesztjeivel ötvözve – helyénvalóbb lehet.

43. Az a sokaság, amelyből a részletes tesztelésre a tételeket kiválasztják, nem korlátozódik a számviteli nyilvántartásokra. A tesztelt tételek származhatnak más sokaságokból is, például a másik fél visszaigazolásaiból és kereskedői szállítójegyekből azért, hogy az ügyleteknek a nyilvántartási eljárás során történő véletlenszerű kihagyását tesztelni tudják.

44. Az ellenőrzéseket azért tesztelik, hogy könyvvizsgálati bizonyítékot szerezzenek: (a) a számviteli és belső ellenőrzési rendszerek megtervezésének hatékonyságára, vagyis hogy ezek a rendszerek megfelelően kiküszöbölik vagy feltárják és korrigálják-e a lényeges hibás állításokat és (b) a belső kontrollok hatékony működésére az időszak során. A kulcsfontosságú eljárások közé tartozhat az alábbiak elemzése (az ügyletek megfelelő terjedelmű mintái esetében):

· A származékos termékeket a jóváhagyott politikák, irányelvek alapján, és a jóváhagyási korlátokon belül használták-e? 

· Megfelelő döntéshozatali folyamatokat alkalmaztak-e, és az adott tranzakcióba történő belépés mögötti okok világosan érthetők-e?

· A vállalt tranzakciók a származékos ügyletekre vonatkozó politikák keretein belül voltak-e, beleértve a külföldi vagy kapcsolt vállalkozásokkal szembeni feltételeket és korlátokat, valamint ügyleteket is?

A tranzakciókat megfelelő hitelezési kockázat mellett vállalták-e? 

· A származékos termékek a kereskedőtől független, megfelelő időnként történő értékelésnek és a kockázattal kapcsolatos jelentésnek vannak-e alávetve?

· Elküldték-e a partnerek visszaigazolásait?

· Megfelelően egyeztették-e a partnerektől beérkező visszaigazolásokat?

· A származékos termékek korai megszüntetése és kibővítése ugyanazoktól a kontrolloktól függ-e, mint az új származékos ügyleteké?

· Megfelelően jóváhagyták-e a fedezeti ügyletként vagy spekulatív ügyletként való megjelöléseket (beleértve a megjelölések bármely későbbi változásait is)?

Megfelelően nyilvántartják-e a tranzakciókat és teljesen és pontosan bevezetik-e a számviteli nyilvántartásokba, valamint pontosan feldolgozzák-e az analitikáktól kezdve a pénzügyi kimutatásokig?

· Megfelelő biztonságot építettek-e ki az elektronikus pénzátutalásokhoz szükséges jelszavak esetében?

45. A figyelembe veendő  ellenőrzési tesztek közé tartoznak az alábbiak:

· A gazdálkodó szervezet vezetéséért felelős személyek (vagy az Eszköz/kötelezettség Kockázatkezelési Bizottság vagy hasonló csoport, ha a gazdálkodó szervezet létrehozott ilyet) megbeszéléseiről készült jegyzőkönyvek elolvasása annak bizonyítása céljából, hogy a testület időszakosan áttekinti-e a származékos tevékenységeket, betartja-e a létrehozott politikákat és időszakosan áttekinti-e a fedezeti ügyletek hatékonyságát?

A származékos ügyletek összehasonlítása – beleértve azokat is, amelyeket hozzáigazítottak a gazdálkodó szervezet politikájához – annak meghatározása céljából, hogy betartja-e a gazdálkodó szervezet a politikákat. Például a könyvvizsgáló:

· megvizsgálhatja, hogy a gazdálkodó szervezet politikájában meghatározott meghatalmazások szerint hajtották-e végre az ügyleteket?

megvizsgálhatja, hogy végrehajtották-e a befektetési politika által megkövetelt felvásárlás előtti érzékenységi elemzést?

megvizsgálhatja az ügyleteket annak meghatározására, hogy beszerezte-e a gazdálkodó szervezet a szükséges jóváhagyásokat a tranzakciókhoz, és csak felhatalmazott brókereket vagy partnereket alkalmazott-e?

· kikérdezheti a vezetést, hogy ellenőrzik-e a származékos termékeket és a kapcsolódó ügyleteket, rendszeresen készítenek-e arról jelentéseket, illetve áttekintik-e a jelentéseket alátámasztó dokumentációt?

megvizsgálhatja a származékos termékek nyilvántartásba vett beszerzéseit, beleértve besorolásukat és árukat, valamint a kapcsolódó összegek rögzítésére használt tételeket is.

megvizsgálhatja az egyeztetés folyamatát. A könyvvizsgáló megvizsgálhatja, hogy az egyeztetési különbözeteket rendszeresen kivizsgálják- és megoldják-e, valamint hogy az egyeztetéseket a felettesek áttekintették- és jóváhagyták-e? Például, a nagyszámú származékos ügyletet kötő szervezeteknél napi szintű egyeztetésre és ellenőrzésre lehet szükség.

Megvizsgálhatja a nyilván nem tartott ügyletekre alkalmazott kontrollokat. A könyvvizsgáló megvizsgálhatja a gazdálkodó szervezet harmadik felekkel szembeni visszaigazolásait, és az azokban található kivételek rendezését.

Megvizsgálhatja a megfelelő biztonságra és adatmentésre vonatkozó kontrollokat egy katasztrófa esetén a megfelelő helyreállítás érdekében. Emellett a könyvvizsgáló figyelembe veheti azokat az eljárásokat is, amelyeket a gazdálkodó szervezet a számítógéppel rögzített adatok oldalának az éves tesztelésére és fenntartására alkalmaz.

Alapvető vizsgálati eljárások 

46. A 400. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgáló vegye figyelembe az eredendő és ellenőrzési kockázatok becsült szintjét a könyvvizsgálati kockázat megfelelő alacsony szintre történő csökkentéséhez szükséges alapvető vizsgálati eljárások jellegének, ütemezésének és terjedelmének a meghatározásában. Minél magasabb az eredendő és ellenőrzési kockázat becsült szintje, a könyvvizsgáló annál több könyvvizsgálati bizonyítékot szerez be az alapvető vizsgálati eljárások során.

47. Az eredendő és ellenőrzési kockázat becsült szintje nem lehet kellőképpen alacsony ahhoz, hogy a könyvvizsgálónak ne kelljen alapvető vizsgálati eljárásokat végeznie. A könyvvizsgáló a lényeges számlaegyenlegek és ügyletcsoportok esetében elvégez néhány alapvető vizsgálati eljárást. Mindazonáltal a könyvvizsgáló lehet, hogy nem tud elegendő és megfelelő könyvvizsgálati bizonyítékot szerezni a feltárási kockázat csökkentése érdekében, és ebből kifolyólag a könyvvizsgálati kockázatot sem tudja elfogadhatóan alacsony szintre csökkenteni azzal, ha csupán adatokat tesztel. Ha a könyvvizsgáló nem tudja a könyvvizsgálati kockázatot elfogadhatóan alacsony szintre csökkenteni, a 700. témaszámú a „Könyvvizsgálói jelentés a pénzügyi kimutatásokról” című standard előírja, hogy a könyvvizsgáló korlátozza a záradékot (véleményt) vagy utasítsa el a záradék megadását (utasítsa vissza a véleménynyilvánítást). Mindemellett a 400. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgálónak a lehető leghamarabbi időpontban és a megfelelő felelősségi szinten tudatnia kell a vezetéssel a számviteli és belső ellenőrzési rendszer azon lényeges gyengeségeit, amelyek a tudomására jutottak.

Lényegesség 

A 320. témaszámú a „Lényegesség a könyvvizsgálatban” című standard azt mondja ki, hogy a könyvvizsgáló a lényegességet mind az általános pénzügyi kimutatások szintjén, mind az egyéni számlaegyenlegek, ügyletcsoportok és közzétételek szintjén figyelembe veszi. A könyvvizsgáló megítélése magában foglalhatja annak felmérését, mi jelent lényegeset a mérleg, eredménykimutatás és cash flow-kimutatás jelentős tételeinél mind az egyedi tételek, mind a pénzügyi kimutatások egésze szempontjából. 

48. A 320. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgáló vegye figyelembe a lényegességet a könyvvizsgálati eljárások jellegének, ütemezésének és terjedelmének meghatározásánál. A könyvvizsgálat tervezésekor előfordulhat, hogy a lényegességet nehéz felmérni a származékos ügyletekkel kapcsolatban, különös tekintettel azok néhány jellegzetes vonására. 

A lényegesség nem alapulhat csupán a mérleg értékein, mivel előfordulhat, hogy a származékos termékek csak kis mértékben befolyásolják a mérleget, még akkor is, ha jelentős kockázatok merülnek fel velük kapcsolatban. A lényegesség felmérésénél a könyvvizsgáló figyelembe veheti a számlaegyenlegre vagy ügyletcsoportra gyakorolt esetleges hatást a pénzügyi kimutatásokban. A nagymértékben áttételes vagy összetettebb származékos termékeknek nagyobb valószínűséggel lesz jelentős hatása a pénzügyi kimutatásokra, mint a kisebb mértékben áttételes vagy egyszerűbb származékos termékeknek. A pénzügyi kimutatásokra gyakorolt hatás esélye nagyobb, amikor a származékos ügylet vállalásának kitettségi határa magas.

Az alapvető vizsgálati eljárások típusai

49. Az alapvető vizsgálati eljárásokat azért végzik, hogy könyvvizsgálati bizonyítékot szerezzenek a pénzügyi kimutatásokban szereplő lényeges hibás állítások feltárásához. Az eljárások két csoportra oszthatók: (a) az ügyletek és egyenlegek részleteinek vizsgálatai és (b) elemző eljárások.

50. Az adatok tesztelésének megtervezésekor a könyvvizsgáló a következőket veszi figyelembe: 

A számvitel megfelelősége. A könyvvizsgálat egyik elsődleges célja – amelyet gyakran az alapvető vizsgálati eljárásokon keresztül határoznak meg – a származékos termékek gazdálkodó szervezet általi elszámolása helyességének a meghatározása.

Külső szervezet részvétele. A származékos termékekre vonatkozó alapvető vizsgálati eljárások megtervezésekor a könyvvizsgáló figyelembe veszi, hogy egy másik szervezet birtokolja, szolgáltatja-e vagy egyszerre birtokolja és szolgáltatja-e a gazdálkodó szervezet származékos termékeit.

· Évközi könyvvizsgálati eljárások. Ha az alapvető vizsgálati eljárásokat a mérlegfordulónap előtt hajtják végre, a könyvvizsgáló figyelembe veszi a piaci mozgást az évközi tesztelési dátum és az év vége közötti időszakban. Néhány származékos termék értéke nagymértékben ingadozhat egy viszonylag rövid időszak során. Mivel egy számlaegyenleg összege, viszonylagos jelentősége vagy összetétele kevésbé kiszámíthatóvá válik, az évközi időpontban történő tesztelés értéke is csökken.

· Rutin és nem rutin tranzakciók. Számos pénzügyi tranzakció egy gazdálkodó szervezet és egy üzletfél között létrejött szerződés eredménye. Ha a származékos ügyletek nem rutin ügyletek és a gazdálkodó szervezet normál tevékenységi körén kívül esnek, az alapvető könyvvizsgálati megközelítés lehet a tervezett könyvvizsgálati célok elérésének leghatékonyabb eszköze.

· Más könyvvizsgálati területeken végrehajtott eljárások. A pénzügyi kimutatások más területein végrehajtott eljárások bizonyítékot szolgáltathatnak a származékos ügyletek teljességéről. Ezek az eljárások magukban foglalhatják a fordulónap utáni készpénzbevételek és -kifizetések tesztjeit, valamint a nyilván nem tartott kötelezettségek keresését is.

Elemző eljárások 

51. A 520. témaszámú az „Elemző eljárások” című standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy alkalmazzon elemző eljárásokat a könyvvizsgálat tervezési és átfogó áttekintési szakaszaiban. Elemző eljárásokat lehet alkalmazni a könyvvizsgálat más szakaszaiban is. Az elemző eljárások a származékos ügyletek könyvvizsgálatának alapvető vizsgálati eljárásaiként információt nyújthatnak a gazdálkodó szervezet üzleti tevékenységéről, de önmagukban általában nem szolgáltatnak elegendő bizonyítékot a származékos termékekhez kapcsolódó állítások tekintetében. Gyakran elkendőz felmerülőben lévő szokatlan trendeket azoknak a tényezőknek az összetett kölcsönhatása, amelyekből az instrumentumok értékei származnak.

52. A származékos tevékenységekért felelős munkatársak néha részletes elemző áttekintést készítenek az összes származékos tevékenység eredményeiről. Ily módon meg tudják határozni a származékos termékek kereskedelmi volumenének és a piaci ármozgásoknak a gazdálkodó szervezet pénzügyi eredményeire gyakorolt hatását, és azért készítenek ilyen elemzést, mert napi szinten, részletekbe menően részt vesznek ezekben a tevékenységekben.  Hasonló módon néhány gazdálkodó szervezet használhat elemző technikákat saját jelentéskészítési és ellenőrzési tevékenységei során. Ahol ilyen elemzés rendelkezésre áll, a könyvvizsgáló felhasználhatja azt ahhoz, hogy jobban megértse a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységeit. Ennek során a könyvvizsgáló arra vonatkozóan keres kielégítő bizonyítékot, hogy megbízható-e az információ, és azt megfelelő módon vették-e ki kellőképpen objektív személyek a kapcsolódó számviteli nyilvántartásokból ahhoz, hogy bizonyosra lehessen venni, hogy az információ megfelelően tükrözi a gazdálkodó szervezet működését. Megfelelő esetben a könyvvizsgáló használhat számítógépes szoftvert az elemző eljárások megkönnyítése céljából.

53. Az elemző eljárások hasznosak lehetnek a származékos termékekkel kapcsolatos bizonyos kockázatkezelési politikák (pl. hitellimitek) értékelésénél. Az elemző eljárások hasznosak lehetnek a fedezeti tevékenységek hatékonyságának értékelésénél is. Például, ha egy gazdálkodó szervezet származékos termékeket használ a fedezeti stratégiában, és az elemző eljárások eredményeképpen nagymértékű nyereséget vagy veszteséget észlelnek, a fedezeti ügylet hatékonysága kérdésessé válhat, és a tranzakció fedezeti ügyletként történő elszámolása nem biztos, hogy megfelelő lesz.

54. Ahol ilyen elemzést nem állítanak össze, és a könyvvizsgáló mégis el akar készíteni egyet, az elemző áttekintés hatékonysága gyakran függ attól, milyen szinten tud a vezetés részletes és össze nem vont információt nyújtani a végzett tevékenységekről. Ahol ilyen információk rendelkezésre állnak, a könyvvizsgáló hasznos elemző áttekintést végezhet. Ha az információ nem áll rendelkezésre, az elemző eljárások csak a pénzügyi trendek és kapcsolatok azonosításának eszközeként lesznek hatékonyak egyszerű, kis volumenű környezetben. Ez azért van, mert – mivel a műveletek volumene és összetettsége növekszik – hacsak részletes információ nem áll rendelkezésre, a bevételeket és költségeket érintő tényezők olyanok, hogy a könyvvizsgáló által végzett jelentőségteljes elemzés gyakran nehézkesnek bizonyul és az elemző eljárások, mint könyvvizsgálati eszközök értéke csökken. Ilyen helyzetekben az elemző eljárások valószínűleg nem azonosítják be a nem megfelelő számviteli eljárásokat.

A könyvvizsgálati bizonyíték értékelése

55. A származékos termékekkel kapcsolatos könyvvizsgálati bizonyíték értékelése komoly ítélőképességet követel meg, hiszen az állítások (különös tekintettel az értékeléssel kapcsolatos állításokra) alapját igen szubjektív feltevések képezik, vagy azok nagyon érzékenyek a kapcsolódó feltevésekben bekövetkező változásokra. Például az értékeléssel kapcsolatos állítások alapozódhatnak előre nehezen betervezhető jövőbeni események előfordulására vagy várhatóan sokáig fennálló körülményekre vonatkozó feltevésekre. Ennek megfelelően megfelelő szaktudású személyek is különböző következtetésekre juthatnak a valós érték vagy a valósérték-tartomány becslései tekintetében. Nagyfokú ítélőképességre lehet szükség a származékos termékek jellemzőire és az alkalmazandó számviteli alapelvekre (ideértve a kapcsolódó kritériumokat is) alapozott állítások könyvvizsgálati bizonyítékainak értékelésénél, ahol mindkét dolog nagyon összetett. A 540. témaszámú a „Számviteli becslések könyvvizsgálata” című standard iránymutatást nyújt a könyvvizsgáló számára arra vonatkozóan, hogyan kell a megfelelő könyvvizsgálati bizonyítékot megszereznie és értékelnie a jelentős számviteli becslések alátámasztása érdekében. A 620. témaszámú standard iránymutatást nyújt egy szakértő munkájának az adatok tesztelése közben történő felhasználására vonatkozóan. 

Az állításokhoz kapcsolódó alapvető vizsgálati eljárások 

Létezés és előfordulás

56. A származékos termékekhez kapcsolódó, létezésre és előfordulásra vonatkozó állításokhoz kapcsolódó adattesztelés az alábbiakat foglalhatja magában: 

· A származékos termékek birtokosától vagy a szerződő féltől származó visszaigazolás.

· A kapcsolódó megállapodásoknak és az alátámasztó dokumentáció egyéb formáinak a vizsgálata, beleértve a gazdálkodó szervezet által kézhez vett írásbeli vagy elektronikus visszaigazolásokat a jelentésben szereplő összegekre vonatkozóan.

A későbbi realizálást vagy a beszámolási időszak vége utáni elszámolást alátámasztó dokumentáció vizsgálata.

· Kikérdezés és megfigyelés. 

Jogok és kötelezettségek

A származékos termékekhez kapcsolódó, jogokra és kötelezettségekre vonatkozó állításokhoz kapcsolódó adattesztelés az alábbiakat foglalhatja magában: 

· A jelentős feltételeknek a származékos termék birtokosával vagy szerződő felével történő egyeztetése. 

· Az írásos vagy elektronikus formában létező kapcsolódó megállapodásoknak és az alátámasztó dokumentáció egyéb formáinak a vizsgálata.

Teljesség

A származékos termékekhez kapcsolódó, teljességre vonatkozó állításokhoz kapcsolódó adattesztelés az alábbiakat foglalhatja magában: 

A származékos termék birtokosának vagy a szerződő félnek a felkérése arra, hogy az összes származékos termék és a gazdálkodó szervezettel folytatott minden tranzakció részleteit adja meg. A visszaigazolásra irányuló kérelmek megküldésekor a könyvvizsgáló határozza meg, hogy a másik fél szervezetének melyik része válaszol, és hogy a válaszadó a működés minden szempontját figyelembe veszi-e.

· „Nullaegyenlegű” visszaigazolás küldése a származékos termékek lehetséges birtokosainak vagy a másik félnek, a pénzügyi nyilvántartásokban rögzített származékos termék teljességének a tesztelése érdekében.

A származékos ügyletek és pozíciók meglétére vonatkozó brókeri kivonatok áttekintése.

· A másik féltől kapott, de az ügylet adataihoz még nem egyeztetett visszaigazolások áttekintése.

· A fel nem oldott egyeztetési tételek áttekintése.

· Beágyazott származékos termékekre vonatkozó megállapodások vizsgálata (pl. hitel- vagy sajáttőke-megállapodások, vagy értékesítési szerződések). (Az ilyen beágyazott származékos termékek számviteli eljárása eltérő lehet a különböző beszámoló-készítési elvek szerint.)

· A tevékenységre vonatkozó dokumentáció áttekintése a beszámolási időszak vége után.

· Kikérdezés és megfigyelés. 

Egyéb információk (pl. az irányításért felelős személyek megbeszéléseiről készült feljegyzések, valamint a származékos tevékenységekhez kapcsolódó, az irányító testület által kézhez kapott papírok és jelentések) elolvasása.

Értékelés 

57. Az értékeléssel kapcsolatos állítások tesztjeit az értékelésre vagy közzétételre alkalmazott értékelési módszernek megfelelően tervezik meg. A beszámoló-készítési elvek megkövetelhetik, hogy a pénzügyi instrumentumot a költség, a szerződés értelmében járó összeg vagy a valós érték alapján értékeljék. Ez megkövetelhet a származékos termék értékével kapcsolatos közzétételeket is, és meghatározhatja azt is, hogy az értékvesztést ki kell mutatni a nettó nyereségben vagy veszteségben a realizálás előtt. A származékos pénzügyi instrumentumok értékelésével kapcsolatos bizonyíték megszerzésére irányuló alapvető vizsgálati eljárások magukban foglalhatják a következőket:

· az adásvételi ár dokumentációjának vizsgálata,

· egyeztetés a származékos termék birtokosával vagy szerződő felével,

· a származékos ügyletek szerződő felei hitelképességének az áttekintése, 

· a valós értéken értékelt vagy közzétett származékos termékek valós értékét alátámasztó bizonyíték beszerzése.

58. A könyvvizsgáló beszerzi a valós értéken értékelt vagy közzétett származékos termékek valós értékét alátámasztó bizonyítékot. A valós érték meghatározásához használt módszer változhat attól az iparágtól függően, amelyben a gazdálkodó szervezet tevékenykedik, beleértve még azokat az adott beszámoló-készítési elveket is, amelyek hatályban vannak az iparágra vonatkozóan, vagy a gazdálkodó szervezet jellegétől függően is. 

Az ilyen eltérések kapcsolódhatnak az inaktív piacokról származó árajánlatok és a jelentős likviditási engedmények figyelembevételéhez, az ellenőrzési ázsiókhoz, a jutalékokhoz és az egyéb olyan költségekhez, amelyek a származékos termék értékesítésekor merülnének fel. A valós érték meghatározásához használt módszer különbözhet az eszköz vagy a kötelezettség típusától függően is. A 540. témaszámú standard iránymutatást ad a pénzügyi kimutatásokban szereplő számviteli becslések könyvvizsgálatára vonatkozóan. 

A tőzsdéken vagy tőzsdén kívüli piacokon jegyzett bizonyos származékos termékek jegyzett piaci ára olyan forrásokból áll rendelkezésre, mint a pénzügyi kiadványok, a tőzsdék vagy az ehhez hasonló forrásokon alapuló árazási szolgáltatások. Az egyéb származékos termékekre vonatkozó jegyzett piaci árakat be lehet szerezni olyan kereskedő brókercégektől, akik az adott instrumentumok terén piacformáló szerepet töltenek be. Ha a származékos termékre a jegyzett piaci árak nem állnak rendelkezésre, a valós értékre vonatkozó becsléseket be lehet szerezni harmadik fél forrásokból a tulajdonosi modell alapján vagy a gazdálkodó szervezeten belül kidolgozott vagy megszerzett modellekből. Ha a valós értékkel kapcsolatos információt a származékos termékhez kapcsolódó másik fél nyújtja, a könyvvizsgáló figyelembe veszi, hogy az információ objektív-e. Néhány esetben szükséges lehet a valós értékre vonatkozó becsléseknek további független forrásokból történő beszerzésére is.

A kiadványokból vagy tőzsdéktől beszerzett jegyzett piaci árak általában elegendő bizonyítékot nyújtanak a származékos pénzügyi instrumentumok értékére vonatkozóan. Mindazonáltal egy árajánlatnak az értékeléssel kapcsolatos állítások tesztelésére történő felhasználása megkövetelheti azoknak a körülményeknek a speciális megértését, amelyek között az ajánlatot kidolgozták. Például a származékos pénzügyi instrumentum megkötésére vonatkozó opciónál a partner által nyújtott árajánlat alapját lehet, hogy nem a közelmúltbeli kereskedés képezi, és előfordulhat, hogy az csak az érdeklődés jelzésére szolgál. Néhány helyzetben a könyvvizsgáló megállapíthatja, hogy szükség van a valós értékre vonatkozó becsléseknek a kereskedő brókercégektől vagy egyéb harmadik felektől történő beszerzésére. A könyvvizsgáló meghatározhatja azt is, hogy szükség van a becsléseknek egynél több árazási forrásból történő beszerzésére. Ez akkor is helytálló lehet, ha az árazási forrás kapcsolatban áll egy olyan gazdálkodó szervezettel, amely csorbíthatja az objektivitását.

A vezetés feladata a származékos instrumentum értékének a felbecslése. Ha a gazdálkodó szervezet a származékos terméket az értékelési modell használatával értékeli, a könyvvizsgáló nem funkcionál értékelőként, és a könyvvizsgáló megítélése nem helyettesíti a gazdálkodó szervezet vezetésének a megítélését. A könyvvizsgáló modell felhasználásával meghatározott valós értékkel kapcsolatos állításokat vizsgálhat olyan eljárásokkal, mint például:

A modell ésszerűségének és megfelelőségének felmérése. A könyvvizsgáló meghatározza, hogy a használt piaci változók és feltevések ésszerűek és megfelelően alátámasztottak-e. Emellett a könyvvizsgáló felméri, hogy a piaci változókat és feltevéseket következetesen használták-e, továbbá hogy az új feltételek igazolják-e az alkalmazott piaci változók vagy feltevések megváltoztatását. Az értékelési modellek, valamint a modellben használt változók és feltevések megfelelőségének értékelése nagyfokú ítélőképességet és az értékelési technikák, az értéket befolyásoló piaci tényezők, valamint az egyéb piaci feltételek ismeretét követelhetik meg, különös tekintettel a hasonló pénzügyi instrumentumokra.

Ennek megfelelően a könyvvizsgáló szükségesnek ítélheti meg szakértő bevonását a modell értékelésébe.

· Az érték kiszámítása, például, a könyvvizsgáló vagy a könyvvizsgáló által megbízott szakértő által kidolgozott modell segítségével. Az értékelések újbóli elvégzése a könyvvizsgáló saját modelljeinek és adatainak a felhasználásával lehetővé teszi a könyvvizsgáló számára, hogy a gazdálkodó szervezet által kiszámított érték ésszerűségének az alátámasztásához független várható értéket dolgozzon ki.

A valós érték összehasonlítása közelmúltbeli ügyletekkel.

· Annak mérlegelése, hogy az értékelés mennyire érzékeny a változók és feltevések változásaira, beleértve az értéket esetlegesen befolyásoló piaci feltételeket is. 

· A származékos ügyletnek a későbbi időpontban történő realizálásához vagy a beszámolási időszak vége után történő rendezéséhez kapcsolódó alátámasztó dokumentáció vizsgálata a mérlegfordulónapi értékeléshez kapcsolódó további bizonyíték beszerzése céljából.

Néhány beszámoló-készítési elv (pl. az IAS 39) azt feltételezi, hogy a valós értéket megbízhatóan meg lehet határozni a legtöbb pénzügyi eszköz esetében, beleértve a származékos termékeket is. Ez a feltételezés azonban nem áll fenn olyan tőkeinstrumentumba történő befektetés esetén (beleértve az olyan befektetést is, amely lényegében tőkeinstrumentum), amelynek nincs aktív piacon jegyzett árfolyama, és amelynek esetében a valós érték reális meghatározásának egyéb módjai egyértelműen nem megfelelőek vagy megvalósíthatatlanok.  A feltételezés szintén érvénytelen lehet olyan származékos termékek esetén, amelyeket ilyen nem jegyzett tőkeinstrumentumhoz kötöttek, és amelyet az ilyen instrumentum átruházásával kell rendezni.  Azokat a származékos termékeket, amelyek esetében már elvetették azt a feltevést, hogy a valós érték megbízhatóan meghatározható, és amelyeknek a lejárata rögzített, az effektív kamatlábmódszer alkalmazásával, amortizált bekerülési értéken értékelik. Azokat a származékos termékeket, amelyeknek nincs rögzített lejárata, bekerülési értéken értékelik. 

59. A könyvvizsgáló könyvvizsgálati bizonyítékokat gyűjt annak meghatározásához, hogy elvethető-e az a feltevés, mely szerint a származékos termék valós értékét megbízhatóan meg lehet határozni, és hogy a származékos terméket megfelelően számolták-e el a beszámoló-készítési elvek alapján. Ha a vezetés nem tudja alátámasztani, hogy érvénytelen az a feltevés, mely szerint a származékos termék valós értékét megbízhatóan meg lehet határozni, akkor a 700. témaszámú standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy korlátozott záradékot (véleményt) vagy elutasító záradékot (ellenvéleményt) bocsásson ki. Ha a könyvvizsgáló nem tud elegendő könyvvizsgálati bizonyítékot beszerezni annak meghatározásához, hogy a feltevés érvénytelen-e, akkor munkájának hatóköre korlátozott. Ebben az esetben a 700. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgáló korlátozott záradékot (véleményt) bocsásson ki vagy elutasítsa a záradék megadását (visszautasítsa a véleménynyilvánítást).

Bemutatás és közzététel

60. A vezetés felelőssége a pénzügyi kimutatásoknak a beszámoló-készítési elvek szerinti összeállítása és bemutatása, beleértve a származékos ügyletek és a kapcsolódó számviteli politikák valós és teljes körű bemutatását és közzétételét is.

61. A könyvvizsgáló felméri, hogy a származékos termékek bemutatása és közzététele összhangban van-e a beszámoló-készítési elvekkel. A könyvvizsgáló arra vonatkozó következtetése, hogy a származékos termékeket a beszámoló-készítési elveknek megfelelően állították-e össze, a következőknek a könyvvizsgáló általi megítélésétől függ:

· A kiválasztott és alkalmazott számviteli alapelvek összhangban vannak-e a beszámoló-készítési elvekkel? 

· A számviteli politikák megfelelőek-e az adott körülmények között?

A pénzügyi kimutatások (beleértve a kapcsolódó kiegészítő mellékletet is) nyújtanak-e információt olyan témákkal kapcsolatban, amelyek befolyásolhatják a kimutatások felhasználását, megértését és értelmezését?

A közzététel biztosítja-e, hogy a gazdálkodó szervezet teljes mértékben megfeleljen azon beszámoló-készítési elvek aktuális közzétételi követelményeinek, amelyek alapján a pénzügyi kimutatások készülnek (pl. IAS 39)?

· A pénzügyi kimutatásokban szereplő információkat elfogadható módon csoportosították és összegezték-e (vagyis sem nem túl részletes, sem nem túl tömör)?

· A pénzügyi kimutatások olyan módon tükrözik-e a kapcsolódó tranzakciókat és eseményeket, hogy a pénzügyi helyzet, a működési eredmény és a cash flow-k elfogadható korlátok tartományán belül vannak bemutatva, vagyis olyan határok között, ami pénzügyi kimutatásokban ésszerűnek és gyakorlatiasnak tekinthető?

62. A beszámoló-készítési elvek előírhatnak bemutatással és közzététellel kapcsolatos követelményeket a származékos instrumentumok esetében. Például néhány beszámoló-készítési elv előírhatja a származékos pénzügyi instrumentumok felhasználói számára, hogy nagyobb terjedelemben tegyék közzé a piacikockázat-kezelésre vonatkozó politikákat, a piacikockázat-értékelési módszereket, valamint a piaci árral kapcsolatos információkat. Más beszámoló-készítési elvek lehet, hogy nem írják elő ilyen információknak a pénzügyi kimutatások részeként történő közzétételét, de ösztönzik a gazdálkodó szervezeteket arra, hogy az ilyen információkat tegyék közzé a pénzügyi kimutatásokon kívül. A 720. témaszámú az „Egyéb információk az auditált pénzügyi kimutatásokhoz kapcsolódó iratanyagokban” című standard iránymutatást ad az auditált pénzügyi kimutatásokat tartalmazó dokumentumokban szereplő olyan egyéb információknak a mérlegelésére vonatkozóan, amelyekről a könyvvizsgáló nem köteles jelentést készíteni.

További szempontok a fedezeti tevékenységeket illetően

63. A származékos ügyleteknek fedezeti ügyletként történő elszámolásához néhány beszámoló-készítési elv (pl. IAS 39) előírhatja, hogy a vezetés a tranzakció megkezdésekor jelölje meg a származékos instrumentumot fedezetként, és ezzel egyidejűleg formálisan dokumentálja (a) a fedezeti kapcsolatot, (b) a gazdálkodó szervezet kockázatkezelési célkitűzését és stratégiáját a fedezet vállalását illetően, továbbá (c) azt, hogy a gazdálkodó szervezet hogyan fogja értékelni a fedezeti instrumentum hatékonyságát a – fedezett tétel valós értékében vagy a fedezett ügylet cash flow-jában a fedezett kockázatnak tulajdoníthatóan bekövetkező változásoknak való – kitettség ellensúlyozásában.

Az IAS 39 azt is előírja, hogy a vezetés részéről fenn kell állnia annak a várakozásnak, hogy a fedezet nagyon hatékony lesz a valós értékben vagy a cash flow-ban a fedezett kockázatnak tulajdoníthatóan bekövetkező változások ellensúlyozására, összhangban az adott fedezeti kapcsolatra vonatkozó, eredetileg dokumentált kockázatkezelési stratégiával.

A könyvvizsgáló könyvvizsgálati bizonyítékot gyűjt annak meghatározásához, hogy a vezetés eleget tett-e a beszámoló-készítési elvek vonatkozó fedezeti elszámolási követelményeinek, beleértve a megjelöléssel és a dokumentálással kapcsolatos követelményeket is. Emellett a könyvvizsgáló könyvvizsgálati bizonyítékot gyűjt a vezetés azon várakozásának alátámasztásához (mind a fedezeti ügylet kezdetekor, mind folyamatosan), miszerint a fedezeti kapcsolat nagyon hatékony lesz. Ha a vezetés nem készítette el a beszámoló-készítési elv által előírt dokumentációt, a pénzügyi kimutatások lehet, hogy nem felelnek meg a vonatkozó beszámoló-készítési elvnek, és ekkor a 700. témaszámú standard megköveteli a könyvvizsgálótól, hogy korlátozott záradékot (véleményt) vagy elutasító záradékot (ellenvéleményt) adjon ki. A beszámoló-készítési elvtől függetlenül a könyvvizsgálónak megfelelő könyvvizsgálati bizonyítékot kell beszereznie. Ebből kifolyólag a könyvvizsgáló beszerezhet a gazdálkodó szervezet által készített olyan dokumentációt is, amely hasonló lehet a 90. bekezdésben leírtakhoz, és fontolóra veheti azt is, hogy beszerzi a vezetés nyilatkozatait a fedezeti elszámolásnak a gazdálkodó szervezet általi alkalmazására és hatékonyságára vonatkozóan. A gazdálkodó szervezet által készített dokumentáció jellege és terjedelme a fedezett tételek és a fedezeti instrumentumok jellegétől függően változik. Ha nem áll rendelkezésre elegendő könyvvizsgálati bizonyíték a fedezeti elszámolás vezetés általi alkalmazásának alátámasztására, hatókör-korlátozás állhat fenn, és a 700. témaszámú standard alapján lehet, hogy korlátozott záradékot (véleményt) kell kiadnia vagy el kell utasítania a záradék megadását (vissza kell utasítania a véleménynyilvánítást).

A vezetés nyilatkozatai 

A 580. témaszámú „A vezetés nyilatkozatai” című standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy a vezetéstől be kell szereznie a megfelelő nyilatkozatokat – beleértve az írásos nyilatkozatokat is – a pénzügyi kimutatások szempontjából lényegesnek számító kérdések tekintetében abban az esetben, ha ésszerűen nem várható más, elegendő és megfelelő könyvvizsgálati bizonyíték feltárása. Bár a vezetés nyilatkozatait tartalmazó leveleket eredetileg a gazdálkodó szervezet és a társasági pénzügyek elsődleges felelősséggel rendelkező munkatársai írják alá (eredetileg a legfőbb vezető és a legfőbb pénzügyi vezető), a könyvvizsgáló kérhet nyilatkozatokat a származékos tevékenységekről is azoktól a személyektől, akik a gazdálkodó szervezet származékos tevékenységeiért felelősek. A származékos tevékenységek volumenétől és összetettségétől függően a vezetés nyilatkozatai a származékos pénzügyi instrumentumokról tartalmazhatnak nyilatkozatokat az alábbiakról is:

A vezetés célkitűzései a származékos pénzügyi instrumentumok tekintetében, pl. hogy a derivatívákat fedezeti vagy spekulatív célból használják-e?

· A származékos pénzügyi instrumentumokkal kapcsolatban a pénzügyi kimutatásokban szereplő állítások, például:

· A nyilvántartások tükrözik az összes származékos ügyletet.

Az összes beágyazott származékos termék azonosításra került. 

· A származékos értékelési modellben használt feltevések és módszerek ésszerűek.

· A tranzakciókat a piaci feltételeknek megfelelően és valós piaci értéken hajtották-e végre?

· A származékos ügyletek feltételei.

Vannak-e bármelyik származékos instrumentummal kapcsolatban mellékmegállapodások?

· A gazdálkodó szervezet részese-e valamilyen írásos opciónak? 

A gazdálkodó szervezet megfelel-e a származékos termékekre vonatkozó beszámoló-készítési elvek olyan dokumentációs követelményeinek, amelyek a meghatározott fedezeti elszámolási módszerek feltételei.

Néha, a származékos termékek bizonyos szempontjait illetően a vezetés nyilatkozatai szolgáltathatják az egyedüli olyan könyvvizsgálati bizonyítékot, amelyet ésszerűen el lehet várni, hogy rendelkezésre álljanak. Ugyanakkor a 580. témaszámú standard kimondja, hogy a vezetéstől származó nyilatkozatok nem helyettesíthetnek más olyan könyvvizsgálati bizonyítékot, amely esetében a könyvvizsgáló szerint elvárható, hogy rendelkezésre álljon. Ha nem szerezhető be az a könyvvizsgálati bizonyíték, amely esetében a könyvvizsgáló szerint elvárható, hogy rendelkezésre álljon, akkor ez a könyvvizsgálat hatókörének korlátozását jelentheti, és a könyvvizsgáló figyelembe veszi ennek következményeit a könyvvizsgálati jelentés szempontjából. Ebben az esetben a 700. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgáló korlátozott záradékot (véleményt) bocsásson ki, vagy hogy utasítsa el a záradék megadását (utasítsa vissza a véleménynyilvánítást).

Kommunikáció a vezetéssel és az irányítással megbízott személyekkel

64. A gazdálkodó szervezet számviteli és belső ellenőrzési rendszerének megismerése, valamint az ellenőrzések tesztelése (ahol ez értelmezhető) eredményeként a könyvvizsgáló tudomást szerezhet olyan kérdésekről, amelyeket közölni kell a vezetéssel vagy az irányítással megbízott személyekkel. A 400. témaszámú standard előírja, hogy a könyvvizsgálónak tudatnia kell a vezetéssel a lehető leghamarabbi időpontban, és a megfelelő felelősségi szinten a számviteli és belső ellenőrzési rendszer azon lényeges gyengeségeit, amelyek a tudomására jutottak. A 260. témaszámú „Az irányítással megbízott személyek tájékoztatása a könyvvizsgálati kérdésekről” című standard előírja a könyvvizsgáló számára, hogy vegye figyelembe azokat az irányítást érintő könyvvizsgálati kérdéseket, amelyek a pénzügyi kimutatások könyvvizsgálata során merülnek fel, és megfelelő időben kommunikálja azokat az irányítással megbízott személyek felé. A származékos termékek tekintetében ezek a kérdések a következők lehetnek:

· a számviteli és belső ellenőrzési rendszerek felépítésében vagy működésében lévő lényeges gyengeségek

· a vezetés nem érti a származékos tevékenységek jellegét és terjedelmét vagy a tevékenységekkel kapcsolatos kockázatokat

· a származékos termékek alkalmazásának stratégiájára és céljaira vonatkozó átfogó politika hiánya, beleértve a működési kontrollokat, a fedezetként megjelölt származékos termékek „hatékonyságának” meghatározását, valamint a kockázatok és a beszámoló-készítés figyelemmel kísérését is

· a feladatok felosztásának hiánya

Kifejezések glosszáriuma 

Alap - A fedezett tétel ára és a kapcsolódó fedezeti instrumentum ára közötti különbözet.

Alapkockázat - Annak kockázata, hogy az alap a fedezeti megállapodás időtartama alatt megváltozik és így a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum ára közötti korreláció nem lesz tökéletes.

Árkockázat - Annak kockázata, hogy az árszintek megváltoznak a kamatlábak, devizaárfolyamok vagy egyéb olyan tényezők változása miatt, amelyek a vonatkozó árfolyam, index vagy ár piaci változékonyságához kapcsolódnak.

Beágyazott származékos instrumentumok - Szerződésben vagy megállapodásban szereplő hallgatólagos vagy nyílt feltételek, amelyek a származékos termékekhez hasonló módon befolyásolják a cash flow egy részét vagy egészét, vagy a szerződés által megkövetelt egyéb cserék értékét.

Biztosíték - Hitelfelvevő által kölcsön vagy más hitel biztosítékául adott eszközök, amelyek nemteljesítés esetén lefoglalhatók.

Devizakockázat - Annak kockázata, hogy veszteségek merülnek fel a külföldi pénznemben lévő instrumentumok újraárazásakor az árfolyam-ingadozások miatt.

Devizaszerződések - Szerződések, amelyek külföldi pénznemben lévő eszközökre és kötelezettségekre opciót kínálnak, vagy azok jövőbeni cseréjét írják elő.

Eladott opció - Opciószerződés kiírása vagy eladása, amely az eladót kötelezi a szerződés teljesítésére, ha a birtokos úgy dönt, hogy érvényesíti az opciót.

Elszámolási kockázat - Annak kockázata, hogy a tranzakció egyik oldalát anélkül rendezik, hogy a másik féltől értéket kaptak volna.

Értékelési kockázat - Annak kockázata, hogy a származékos termék valós értékét helytelenül határozzák meg.

Érzékenységi elemzés - Általános modellosztály, amelyet a piaci kockázatokra érzékeny instrumentumokkal kapcsolatos veszteségek kockázatának a piaci árfolyamok vagy árak feltételezett változásai alapján történő felmérésére dolgoztak ki.

Eszköz-/kötelezettségmenedzsment - Tervezési és ellenőrzési folyamat, fő alapelve az eszközök és kötelezettségek összetételének és lejáratainak a megfeleltetése.

Fedezet - Olyan stratégia, amely megvédi a gazdálkodó szervezetet bizonyos eszközök, kötelezettségek vagy várható ügyletek hátrányos ár- vagy kamatlábmozgásainak kockázatával szemben. A fedezetet a kockázatok elkerülésére vagy csökkentésére használják úgy, hogy létrehoznak olyan kapcsolatot, amelynek révén a bizonyos pozíciókon keletkezett veszteségeket más piacokon lévő elkülönült pozíciókból származó nyereségekkel remélik egészben vagy részben ellensúlyozni.

Fedezeti hatékonyság -  Az a mérték, ameddig a fedezeti instrumentum egy fedezett kockázathoz kapcsolódó valós értékben vagy pénzáramlásban ellentételező változásokat valósít meg.

Fedezeti instrumentum, (fedezeti elszámolás szempontjából) -  Megjelölt származékos termék vagy (korlátozott körülmények között) más pénzügyi eszköz vagy kötelezettség, amelyek értéke vagy cash flow-ja a várakozások szerint kiegyenlíti a minősített fedezett tétel valós értékének vagy cash flow-jának változásait.

Fedezeti ügylet, (számviteli szempontból) - Egy vagy több fedezeti instrumentum megjelölése oly módon, hogy a valós értékben bekövetkező változás - részben vagy egészben - kiegyenlítse a fedezett tétel valós értékének vagy cash flow-jának a változását.

Fedezett tétel - Olyan eszköz, kötelezettség, biztos elkötelezettség vagy előre jelzett jövőbeni tranzakció, amely (a) a gazdálkodó szervezetet valósérték- vagy jövőbeni cash flow-változás kockázatának teszi ki és (b) fedezeti-elszámolási szempontból fedezettnek minősül.

Forward kamatláb-megállapodások - Két fél között létrejött megállapodás kamatláb-különbözet által meghatározott összeg adott jövőbeni időpontban történő cseréjére, egy névleges tőkeösszeg után számított, megegyezés szerinti kamatláb és a báziskamat (LIBOR, kincstárjegy stb.) közötti különbözet alapján.

Forward szerződések - Két fél között meghatározott mennyiségű pénzügyi instrumentum, külföldi fizetőeszköz vagy tőzsdeáru megvásárlására és eladására megkötött szerződés, ahol az árat a szerződés létrehozásakor határozzák meg, a szállításra és a pénzügyi rendezésre pedig meghatározott jövőbeni időpontban kerül sor.

Future szerződések - Tőzsdén forgalmazott szerződések meghatározott pénzügyi instrumentum, külföldi fizetőeszköz vagy tőzsdeáru meghatározott jövőbeli időpontban vagy meghatározott időszak során történő megvásárlására vagy eladására, meghatározott áron vagy hozammal.

Hitelkockázat - Annak kockázata, hogy egy vevő vagy partner akár esedékességkor, akár később nem teljes értékben rendezi a kötelezettséget. 

Jogi kockázat - Annak kockázata, hogy egy jogi vagy hatósági tevékenység érvénytelenítheti, vagy más módon megakadályozhatja a végfelhasználó vagy a partnere általi teljesítést a szerződés feltételei alapján.

Kamatláb swap - Két fél között létrejött szerződés egy névleges összegre (amelyre névleges tőkeösszegként hivatkoznak) vonatkozó időszakos kamatfizetések meghatározott időszakra vonatkozó cseréjére. A legalapvetőbb esetben a kamatláb swap magában foglalja a változó és fix kamatfizetések sorozatának cseréjét.

Kamatlábak futamidejének szerkezete - A különböző futamidők kamatlábai közötti kapcsolat. Amikor a kötvények kamatlábait a kamatlábak futamideje szerint grafikusan ábrázoljuk, megkapjuk a „hozamgörbét". A közgazdászok és a befektetők úgy vélik, a görbe alakja tükrözi a piacnak a jövőbeni kamatlábakkal kapcsolatos várakozását, és ezért a monetáris politika alakulását illetően előrejelzést nyújtanak.

Kamatlábkockázat - Annak kockázata, hogy a kamatlábak mozgása hátrányosan befolyásolja az eszközök és kötelezettségek értékét, vagy hatással van a kamat cash flow-kra.

Kamatlábpadló (floor) - Eladási opcióknak egy névleges összegen alapuló sorozata. Az opciók kötési árfolyama alsó határt határoz meg a kamatlábakra.

Kamatlábplafon (cap) - Vételi opcióknak egy névleges összegen alapuló sorozata. Az opciók kötési árfolyama felső határt határoz meg a kamatlábakra.

Kereskedés - Pénzügyi instrumentumok vétele és eladása rövid távú nyereség szerzése céljából.

Kereskedő (a jelen IAPS szempontjából) - Az a személy, aki a gazdálkodó szervezetet elkötelezi egy származékos ügyletben.

Kockázatkezelés - Származékos termékek és egyéb pénzügyi instrumentumok használata a meglévő vagy előre jelzett ügyletekkel járó kockázatok növelésére vagy csökkentésére.

Kockáztatott érték - Modellek általános csoportja, amely feltételes becslést nyújt a piaci kockázatokra érzékeny instrumentumokból származó, adott időszak során keletkező veszteség kockázatára vonatkozóan, az előfordulás kiválasztott valószínűségével, a kiválasztott konfidenciaintervallumok alapján.

Korreláció - Az a mérték, amennyire a fedezeti instrumentumok szerződéses árai tükrözik a pénzpiaci pozíció ármozgásait. A korrelációs tényező a pénzpiaci instrumentum olyan szerződéssel való fedezésének lehetséges hatékonyságát tükrözi, amelynél az átadásra kerülő pénzügyi instrumentum különbözik a pénzpiaci instrumentumtól. A korrelációs tényezőt általában regresszióelemzéssel vagy a piaci magatartás valamely más technikai elemzési módszerével határozzák meg.

Letét - (1) Az a letéti összeg, amelyet az értékpapírbróker megkövetel a befektetőtől ahhoz, hogy a befektető nevében értékpapírt vásároljon hitelre. (2) Olyan összeg vagy értékpapír, amelyet határidős szerződések és besszopciók vevői és eladói helyeznek letétbe a szerződés feltételei teljesítésének a biztosítása érdekében, pl. a tőzsdeáru szállítása vagy átvétele, vagy a pozíció későbbi kiegyenlítő kereskedelem általi törlése. A tőzsdeáruknál a letét nem tőkefizetést vagy az áru foglalóját jelenti, hanem inkább teljesítési garancia vagy biztonsági letét.

Letéti felhívás - A bróker felhívása a vevő felé (felszólítás pótfedezet befizetésére) vagy az elszámolóház felhívása a klíringtag felé (változó letéti felhívás), amelyben követelik készpénz vagy piacképes értékpapírok letétbe helyezését az értékpapírok megvásárlására vagy fedezetlen eladására való igény fenntartása vagy hátrányos ármozgás lefedezése érdekében.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) - Nemzetközi összehasonlító kamatláb. Általában pénzügyi instrumentumok (pl. változó kamatozású jelzálog, jelzáloggal fedezett értékpapírok és kamatláb swapok) újraárazási benchmarkjaként használják. 

Likviditás - A pénzügyi instrumentum alkalmassága arra, hogy könnyen készpénzre lehessen váltani.

Likviditási kockázat - A származékos termék eladására vagy értékesítésére vonatkozó képesség megváltozása. A származékos termékeknél fennáll az a járulékos kockázat, hogy a megfelelő szerződések vagy üzleti szándékukat kinyilvánító felek hiánya megnehezítheti a származékos termék zárását vagy kiegyenlítő szerződés megkötését.

Lineáris szerződések - Olyan szerződések, amelyek kötelező jövőbeni cash flow-kat foglalnak magukban.

Mérlegen kívüli instrumentum - Olyan származékos pénzügyi instrumentum, amelyet nem rögzítettek a mérlegben, de lehet, hogy közzé van téve.

Mérlegen kívüli kockázat - Annak kockázata, hogy a gazdálkodó szervezetnél a mérlegben kimutatott eszköz vagy kötelezettség összegét meghaladó veszteség keletkezik.

Modellkockázat - A származékos termék valós értékének meghatározásához használt értékelési modellek tökéletlenségéhez és szubjektivitásához kapcsolódó kockázat.

Mögöttes - Meghatározott kamatláb, értékpapírár, tőzsdeáru ára, devizaárfolyam, ár- vagy árfolyamindex, vagy egyéb változó. A mögöttes lehet egy eszköz vagy kötelezettség ára vagy árfolyama, de nem maga az eszköz vagy a kötelezettség.

Nem lineáris szerződések - Opciós tulajdonságokkal rendelkező szerződések, ahol az egyik félnek joga, de nem kötelessége azt követelni, hogy a másik fél szállítsa a mögöttes tételt.

Névleges összeg - Pénznemegységek, részesedések, vékák, fontok vagy egyéb, a származékos instrumentumban meghatározott egységek.

Opció - Szerződés, amely a birtokosát (vevőjét) feljogosítja, de nem kötelezi arra, hogy megvásároljon vagy eladjon egy speciális vagy standard tőzsdeárut vagy pénzügyi instrumentumot meghatározott áron, meghatározott időszak során (amerikai opció) vagy meghatározott napon (európai opció).

Partner - A származékos ügyletben szereplő másik fél.

Piaci kockázat - Annak kockázata, hogy veszteségek merülnek fel a származékos termékek értékének hátrányos megváltozása miatt, ahol ez a hátrányos változás a részvényárak, kamatlábak, devizaárfolyamok, tőzsdeárak vagy egyéb piaci tényezők változásának a következménye. A kamatlábkockázat és a devizakockázat a piaci kockázat alegységei.

Politika - A vezetés utasítása arra, mit kell tenni az ellenőrzés foganatosításához. A politika szolgáltatja az eljárásoknak és azok megvalósításának alapját.

Pozíció - A gazdálkodó szervezet pénzügyi instrumentumokban lévő követelései és kötelezettségei nettó összegének státusa.

Spekuláció - Kitett helyzet vállalása a nyereség maximalizálása érdekében, vagyis kockázat vállalása a várt piaci mozgásokból adódó lehetőségek kihasználása érdekében.

Swaption - A swap és az opció ötvözése.

Származékos termék - Általános kifejezés, pénzügyi instrumentumok széles változatát fedi, amelyek értéke valamely mögöttes árfolyamtól vagy ártól „függ” vagy abból „származik", pl. kamatláb, árfolyam, részvényárfolyam vagy tőzsdeáru ára.  Sok nemzeti beszámoló-készítési elv és a Nemzetközi Számviteli Standardok is tartalmaznak definíciót a származékos termékekre. Például az IAS 39 Pénzügyi instrumentumok: Megjelenítés és értékelés standard a származékos termékeket olyan pénzügyi instrumentumként határozza meg,

· amelyeknek értéke valamely meghatározott kamatláb, értékpapírok és tőzsdeáruk ára, devizaárfolyam, ár- és árfolyamindexek, bonitás vagy hitelindex, illetve egyéb hasonló tényezők (gyakran ezeket „mögötteseknek” nevezik) változásának függvényében változik

· amelyek nem vagy csak csekély kezdeti befektetést igényelnek más típusú, a piaci tényezők változására hasonlóan reagáló szerződésekhez viszonyítva; valamint

· amelyeknek a rendezésére egy jövőbeni időpontban kerül sor.

Tartós fizetőképességgel kapcsolatos kockázat - Annak kockázata, hogy a gazdálkodó szervezetnek nem áll majd rendelkezésére pénzeszköz az esedékessé váló készpénzkiáramlással kapcsolatos kötelezettségek rendezésére.

Teljesítés napja - Az a nap, amelyen a származékos ügyleteket a kapcsolódó termék vagy instrumentum leszállításával vagy kézhezvételével rendezni kell készpénz fizetése ellenében.

Tőzsdeáru - Fizikai anyag, például élelmiszer, gabona és fém, amely ugyanolyan típusú egyéb termékekkel általánosan felcserélhető.

Tőzsdén forgalmazott származékos termékek - Szervezett tőzsdén keresztül, egységes szabályok szerint forgalmazott származékos termékek.

Valós érték -  Az az összeg, amelyért jól tájékozott, ügyleti szándékkal rendelkező felek között szokásos piaci feltételek szerint lebonyolított ügylet keretében egy eszközt el lehet cserélni, vagy egy kötelezettséget rendezni lehet.

Változékonyság (volatilitás) - Az eszköz vagy index ára változékonyságának mértéke.

Végfelhasználó - Olyan gazdálkodó szervezet, amely pénzügyi tranzakcióba lép be szervezett tőzsdén vagy brókeren keresztül fedezeti ügyletek, eszköz-/kötelezettségmenedzsment vagy spekulációk céljából. A végfelhasználók elsősorban társaságok, kormányszervek, intézményi befektetők és pénzügyi intézetek. A végfelhasználók származékos tevékenységei gyakran kapcsolódnak tőzsdeáruknak a gazdálkodó szervezet által történő előállításához vagy felhasználásához.

Zárás - Pénzügyi tranzakció végrehajtása vagy rendezése.

