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I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!
Mindig csak egy helyes valasz van. Ertékelés: — a helyes megjelolés 2-2 pont

— ha nem jelolt meg semmit = 0 pont
— a helytelen megjelolés —1 pont

MEGOLDASOK

Elérhet6 pontszam:

Elért pontszam:

1.-20.

40 pont

I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

Elérheto pontszam: | Elért pontszam:
21. 10 pont
22. 10 pont
Osszesen 20 pont

III. Szamitsa ki, illetve valaszolja meg a kovetkez6 feladatokat 2 tizedesre!

Elérheto pontszam: | Elért pontszam:
23. 5 pont
24. 7 pont
25. 12 pont
26. 7 pont
27. 9 pont
Osszesen 40 pont

Elfogadashoz sziikséges
pontszam:

60 pont

Osszes elérheté
pontszam: 100 pont

Osszes elért
pontszam:
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Javitotta:




|. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!

Elérheto o6sszesen: 40 pont

Tesztek megoldasai MKVK Pénziigyi ismeretek 2010 alapjan:

Cl.b 42.o.

C2.d 289.o.
C3.d b57.o.

Cd4.a 134.o.

C5.c¢ 133.o0.

C6.a 249.- 250. o.
C7.a 61.-63.0.
C8.b 86.o.

C9.d 87.-89.0.
C10.a 90.-91. 0.
C11.c 68.-69. 0.
Cl12.d 104.o.
C13.a 106.- 107. 0. 103. o.
Cl14.b 198.o.
C15.d 283.- 285. 0.
C16.b 147.-148. o.
Cl7.a 170.-171. 0.
C18.d 267.o.
C19.c¢ 138. 0.

C20. b 304.-305. o.



Cl. Melyik allitas HAMIS? A tokearamlasi matrix

a) elszamolasi azonossagok segitségével mutatja be az egyes szektorok
makrodkonomiai kapcsolatait.

b) a gazdasagban ideiglenesen keletkezett és tjraelosztott jovedelmek egyenlegét
és annak finanszirozasat foglalja magaban.

c) f6 része a folyo jovedelem-felhasznalas egyenlege és annak finanszirozasa.

d) a szektorkozi tékemozgasokat csoportositja finanszirozasi formak szerint.

2 pont

C2. Melyik allitas IGAZ? A kockazatos befektetések diverzifikaciojaval a befektetok

a) csokkenthetik az egyes részvények piaci kockazatat.

b) csokkenthetik az egyes részvények bétajat, hiszen a diverzifikacid csokkenti a
kockazatot.

c) csokkentik a piaci portfolio szorasat.

d) csokkenthetik a portfolioban szereplé részvények hozamanak egyiittes szérasat
azok sulyozott atlagahoz képest.

2 pont

C3. Mit fejez ki a Fisher-féle forgalmi egyenlet?

a) A pénzmultiplikator a pénztomeg és a jegybankpénz mennyiségének hanyadosa.

b) A pénzmennyiség a jegybankpénz mennyiségének, a kereskedelmi bankpénz
mennyiségének ¢€s a likvid értékpapirok mennyiségének dsszege.

c) Az egyes gazdasagi szektorok pénzfelhasznalasanak és pénzkiadasanak Osszege
makroszinten megegyezik.

d) Adott értékii aru értékesitéséhez sziikséges pénzérték a pénzmennyiség és a
forgasi sebesség szorzataként hatarozhato meg.

2 pont

C4. Valassza ki a HAMIS allitast!

a) Kozvetlen finanszirozasnak nevezziik azt, amikor a megtakarité és a felhasznalé
személye azonos.

b) Kozvetett finanszirozas esetén altalaban egy hitelintézet kozvetit megtakaritdo és
beruhazé kozott.

c) Elsédleges értékpapirnak tekintjiik a vallalati kotvényeket és részvényeket.

d) A pénziigyi kozvetitok feladata a pénziigyi piacok jellemzdinek — lejarat, osszeg,
kockézat, likviditas — transzformacioja.

2 pont




C5. Melyik allitas HAMIS?

a) A pénzpiacon a rovid lejaratu pénzek forognak, és ezek egy része értékpapirformat
olt.

b) A pénzpiaci értékpapirok altalaban a hitel valamilyen formajat oltik.

C) A pénzpiacon legnagyobb volumenben a vallalatok jelennek meg kibocsatoként.

d) A pénzpiaci értékpapirok tobbnyire a bankkozi piacra keriilnek.

2 pont

C6. Melyik allitas IGAZ? Ha a villalat eszkézaranyos nyeresége folyamatosan csokken,
akkor

a) az valésziniisithetéen a piaci verseny élezodését jelzi a vallalat tevékenységi
korén beliil.

b) az a vallalat eszkozeinek javulé fajlagos kihasznaltsagara utal.

C) azarészvényesek pénziigyi kockazatanak csokkenését jelenti.

d) az arbevétel-aranyos nyereség mutatoja varhatdan no.

2 pont

C7. Az aldabbiak koziil melyik NEM monetaris politikai 1épés?

a) A betétek és a hitelek kozotti kamatmarzs adoztatasa.
b) A refinanszirozasi kamatlab megallapitasa.

c) Repo-feltételek meghatarozasa.

d) A kotelezo tartalékrata meghatarozasa.

2 pont

C8. A felsorolt bevétel-tipusok koziil mellyel (melyekkel) rendelkezhetnek a helyi
onkormanyzatok?

I. adék

II. jarulékok

I1I. vallalkozasi bevételek

IV. dijbevételek

a) kizarolag 1. és IV.

b) kizarolag L., I11. és IV.
c) kizéarolag III. és IV.

d) L, IL, III. és IV.

2 pont




C9. Az alabbiak koziil melyek tartoznak az adok és adéjellegii bevételek kozé?

|. forgalmi tipusu adok

I1. megosztott kozponti adok
I11. szocialis hozzajarulasi ado
IV. kozvetlen adok

a) kizarolag II. és II1.

b) kizarolag ., I1. és IIL
c) kizarolag L., III. és IV.
d) L, IL, IIL és IV.

2 pont

C10. Milyen tételek nem szerepelnek a koltségvetés elsodleges egyenlegében a végsé
egyenleghez képest?

a) netté kamatfizetés, kolcsonfelvétel és kolcsontorlesztés
b) privatizacios bevételek

c) transzferkifizetések

d) koltségvetési pénzkészlet valtozasa

2 pont

C11. Az alabbiak koziil melyik NEM tartozik az IMF deklaralt céljai kozé?

a) A nemzetkozi kereskedelem kiegyensulyozott novekedésének biztositasa.

b) Nemzetkdzi monetaris problémakkal kapcsolatos egyiittmiikodés.

c) A fizetési mérlegek egyensilyanak fenntartiasat segité szerkezet-atalakité
programok.

d) A folyo fizetések multilateralis rendszere kialakitasanak elésegitése.

2 pont

C12. Az alabbiak koziil melyik jelent készpénz nélkiili fizetési format?

I. Inkasszo
I1. Valto
III. AKkkreditiv
IV. Csekk

a) Kizarolag II. és IV.

b) Kizarolag I, I1. és II1.
c) Kizardlag 1., II1. és IV.
d) L, IL, IIL. és IV.

2 pont




C13. Melyik definicio HAMIS az alabbiak koziil?

a)
b)

c)
d)

Bianko hitelek esetén a kezességvallalas kotelezo.

Nyitott hitelkeret: egy maximalis hitelosszeg, amelyet az ad6s a futamidén beliil
tObbszor is igénybe vehet és visszatorleszthet.

Azonnali beszedési megbizas alkalmazhatd birdsagi végrehajtas esetén.

Inkasszo: beszedési megbizas, a fizetés kezdeményezdje a jogosult.

2 pont

C14. Mi a tokefedezeti rendszer fo sajatossaga?

a)
b)

A kockézatok diverzifikacioval valo fedezése.
Az egyes maganszemélyek megtakaritasai és nyugdijas jovedelmei kozott van

kapcsolat.

c)
d)

A kockazatok fedezeti tigyletekkel vald semlegesitése.
Az aktiv kortiak és a nyugdijasok kozotti vagyonatcsoportositas.

2 pont

C15. A kockazatkezeléssel kapcsolatos kovetkezé allitasok koziil valassza ki, hogy
melyik a HAMIS!

a)
b)
c)
d)

Nem-pénziigyi kockazatnak szamit a vallalat alaptevékenységével kapcsolatos iizleti
kockdzat.

Pénziigyi kockazatnak nevezzilk a pénziigyi piacok arainak és a kamatlabak
valtozékonysagabol eredd bizonytalansagot.

A fedezeti ligyletek egy része feltételes kotelezettség-vallalast jelent, és ezért a
vallalat ezeket a mérlegen kiviili tételek kozott szerepeltetheti.

A kockazat mérésének egyik eszkoze a Value at Risk érték kiszamitasa, ami az
adott befektetés (rovidlejaratu értékpapir) hozamszorasanak négyzetgyokét
mutatja.

2 pont

C16. Mi a lényegi kiilonbség az egyszerii és az effektiv kamatlab kozott?

a)
b)
c)
d)

Az egyszerii kamatlabat évre szokas megadni.

Az effektiv kamatlab figyelembe veszi az ujrabefektetési lehetoségeket.

Az effektiv kamatlab esetén korrigalni sziikséges az inflacios rataval.

Az egyszerli kamatlabat csak a betétekre, az effektiv kamatlabat az értékpapirokra
alkalmazzak.

2 pont




C17. Az EPS mutaté

a) a vallalat adézas utani eredményének és osszes kintlévé részvénye szamanak
hanyadosa.

b) a vallalat adozas el6tti eredményének és 0Osszes kintlévé részvénye szamanak
hanyadosa.

c) avallalat ad6zas utani eredményének és elsébbségi részvényei szamanak hanyadosa.

d) avallalat ad6zas el6tti eredményének és torzsrészvényei szamanak hanyadosa.

2 pont

C18. A vallalatok kozotti sokféle fuzionalasi mod koziil melyik fuzios tipus NEM létezik?

a) Vertikalis

b) Horizontalis

c) Konglomeratum-tipusa
d) Opcionalis

2 pont

C19. Mi jelent kiilonbséget a futures és a forward iizletkotések kozott?

a) A forward piaci tizletek jellemzden sztenderdizaltak.

b) A futures piacokon konnyebb feltételei tekintetében testreszabott iizleteket kotni.

c) A futures piaci elszamolasokat a tozsdei elszamolohazon Kkeresztiil szokas
bonyolitani.

d) A futures piacon hataridds, a forward piacokon prompt és opcios kereskedés zajlik.

2 pont

C20. Melyik allitas HAMIS?

a) A vételi opcio jogosultjanak vételi joga van.

b) A vételi opcio kotelezettjének vételi kotelezettsége van.
c) Az eladasi opcio jogosultjanak eladési joga van.

d) Az eladasi opci6 kotelezettjének vételi kotelezettsége van.

2 pont




I1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!
Elérheto: 20 pont
C21. Ismertesse az allamhaztartas funkcioit! )
Osszesen:10 pont
Kidolgozas:
(MKVK Pénziigyi ismeretek 2010. 74.-75. oldal)
— Allokaciés funkcio:

> Minden olyan kormanyzati tevékenységet dsszessége, amely az eldallitott
termékek és szolgaltatasok mennyiségét €s mindségét befolyasolja.

> Oka a piaci elégtelenség, piaci kudarc. (1 pont)
Tényezobi:

> kozjavak termelése,
> kiilsé gazdasagi hatasok (externalidk) kezelése, pl. kdrnyezetkérositas,
> meghatarozott monopol hatasok mérséklése, kartelltilalom,

> iranyitott elosztast javak.
(1 pont)

— Ujraelosztasi funkcié:

> Funkcionalis jovedelemelosztas:
A piacgazdasagban a jovedelmek elosztasa az egyes egyéneknek a termeléshez valo
hozzajarulasan alapul: a termelési tényezok tulajdonosai annak aranyaban kapnak
jovedelmet, amilyen ardnyban hozzdjarulnak a termékek létrehozéaséhoz.

(1 pont)
Hatasai:
pozitivak
> eldsegiti a termelésnek a kereslethez valo igazodésat,
> a termelési tényezdk meghatarozott felhasznalasat, amely
a kereslet megfelel kielégitését eredményezi.
(1 pont)

negativak
> a tarsadalom jelentds rétegeinek elszegényedéséhez vezethet,
> tarsadalmi fesziiltségek keletkezhetnek,

> a gazdasagi folyamatok zavartalansagat veszélyeztetheti.
(1 pont)



Eszkozei:
direkt eszk6zok
> addzas,
> transzferek kifizetése
(1 pont)
indirekt eszk6zok
> kozjavak fogyasztasa
> koz0Osségi fogyasztas.
(1 pont)

— Stabilizacios funkcio:

— Az 0sszgazdasagi folyamatok szabalyozasara iranyul.
— Eszkozei:
> Kereslet,
> Kinalat. (1 pont)

— Célok:

> teljes foglalkoztatas,
> arstabilitas,
> koltségvetés egyensulya,
> kiilgazdasagi egyensuly.
(1 pont)
— Eszk6z0k megvalasztasa és kombinaldsa bonyolult, kézvetve hatnak
(1 pont)



C22. Ismertesse a monetaris politika lehetséges céljait, térjen ki az expanzio, restrikcio
és az inflacio kérdéseire is!

Osszesen:10 pont
Kidolgozas:

(MKVK Pénziigyi ismeretek 2010. 54-56. oldal/)

Monetaris politika: (1 pont)

Definicid: a monetaris politika a gazdasagpolitika egyik 4ga, amely a pénziigyi piacok
befolyasolasan keresztiil hat a gazdaséagi folyamatokra.

Cél: a nemzeti valuta vasarloerejének védelme, inflacié elleni harc (1 pont)
Expanzio, restrikcio: (4 pont)

— A gazdasagpolitika alapdilemmaja az, hogy rovidtavon az egyensulyi feltételek biztositasa
¢s a gazdasag novekedésének biztositasa egymassal ellentmondésba kertilhet.

— Az expanzio ¢€s a restrikcid példai, melyek a rovidtavu ellentétes hatastak:
Expanziv gazdasagi iranyitasi politika:

— az allami kiadasok nének (transzferek, dllami beruhdzasok),

— ez keresletnovel6 hatasu,

— az allam arra szamit, hogy a vallalatok ezaltal novelik a foglalkoztatottsagot, és tobbet
fognak termelni

— a gazdasagi szerepldk azonban az drakat is emelhetik, igy sériilhet az arstabilitas

— vagy néhet az import, ez a folyo fizetési mérleg deficitjét ndveli (ikerdeficit), mindkét
deficit csak hitelbdl finanszirozhato.

Restriktiv gazdasagi iranyitasi politika:

—anovekvo eladdsodas hatasara
> a gazdasagpolitika csokkenti az allami kiadasokat
> ¢és noveli az adobevételeket

— csokken a gazdasagi novekedés, né a munkanélkiiliség

— Az egyensulyi politikat folytatni nem tudoé orszagokban a restrikcidk és expanziok
folyamatosan és gyorsan kovetik egymast.

— Ez neheziti a gazdasagi tervezést, csokkenti a beruhazasi kedvet és hosszutavon
mérsékelheti a gazdasagi novekedést.

— A monetaris politika célja
> anemzeti valuta varéasléerejének védelme (inflacio elleni harc)



> a jegybank latja el, a kozponti korméanytol fliggetleniil
> a jegybank csak akkor segiti a kormanyzat gazdasagpolitikai céljainak
megvalodsitasat, ha azok nem veszélyeztetik az elsddleges cél teljesiilését.

Inflacio: (4 pont)
Definicio

Az inflacio a fogyasztoi arszinvonal folyamatos, tartdos emelkedése. E definicioban az
arszinvonal egy specidlis ar, az ugynevezett fogyasztoi kosar ara.

A fogyasztdi kosar azon javak €s szolgaltatasok halmaza, amelyet az atlagos fogyasztod
adott periddus alatt hasznal.

Egy atlagos csalad fogyasztasi szerkezete szerint allapitjak meg a fogyasztoi kosar
Osszetételét, és az ebben levd termékek és szolgaltatasok arvaltozasanak sulyozott
atlaga adja az inflacio mértékét.

vagy

Az inflacios rata az arak novekedési titeme.
A leggyakrabban hasznalt inflacids rata az ugynevezett fogyasztoi arindex, amely a
lakossag fogyasztési szerkezetét tiikr6z6 termékkosarnak az dremelkedését mutatja.

— Noveli a gazdasagi dontések kockazatait.

— A megnovekedett kockazat hatdsara a fogyasztas n6 (ki tudja mit fog érni a pénz a
jovOben), a megtakaritas csokken. A fogyasztas emelkedése egyébként tovabb erdsiti
az inflaciot.

— A gazdasagi kockazat novekedése csokkenti a beruhdzasi kedvet. A megtakaritasok
¢és a beruhazasi kedv csokkenésének kovetkeztében a gazdasagi novekedés csokken.

— A magasabb inflacio kozvetlen koltségnovekedést okoz az éltal, hogy az arakat
gyakrabban kell valtoztatni és az 4ltal, hogy néhetnek a pénzkezelés koltségei.

— Ujraelosztasi hatasok

> Mivel az inflacio atlagos aremelkedés, igy vannak olyan termékek, amelyek
ara jobban, masoké pedig kevésbé novekszik.

> Azok a fogyasztok, akiknek a fogyasztoi kosaraban nagyobb sullyal
szerepelnek jobban novekvd ara termékek (pl. élelmiszerek) rosszabbul jarnak
azokhoz képest, akik kisebb aranyban fogyasztjadk ugyanezen javakat: az
inflacié implicit jovedelem-ujraelosztast jelent az utdbbi csoport javara.

— Az inflacidénak van egy olyan rossz tulajdonsaga, hogy a gazdasagi varakozasokba
beépiil és minél régebben és minél magasabb szinten rogziil, annal nagyobb gazdasagi
novekedési veszteségek mellett lehet csak letorni.

(Lehetséges pontozas: minden helyes allitas 0,5 pont, ezeken beliil a kevésbé részletezett
megoldasok is elfogadhatoak, dsszesen legfeljebb 10 pont).



II1. Szamitsa ki, illetve valaszolja meg a kivetkez6 feladatokat 2 tizedesre!

Elérheto: 40 pont

C23. Az euré jelenlegi arfolyama 310 Ft. Az eur6 kockiazatmentes hozamértéke egy évre
1%, a forinté 4%.

Feladat:
a) Mekkora az euré hataridds arfolyama egy évre?

b) Hogyan tud arbitrazst végrehajtani, ha a piaci arfolyam 325 Ft? Irja le a konkrét

lépéseket! )
Osszesen: 5 pont
Megoldas:
a) F=310x1,04/1,01=319,21 Ft (2 pont)

b) A hataridés ar tal magas, tehat hataridésen eur6t kell eladnunk.
Ehhez Ft-hitelt kell felvenniink, ebbdl prompt eurdt kell venniink, és azt befektetni
egy évre. (3 pont)
C24. Egy célgépet éves részletfizetéssel lehet megvenni. A gép piaci ara 2 M Ft
Tételezziik fel, hogy 5 év alatt, minden év végén, egyenlé részletekben vasaroljuk meg.
A piaci elvart hozam évi 10%, az eladé altal kért éves részlet 700 E Ft.
Feladat:
a) Milyen tipusu pénzaramlas-sorozatrél van sz6?
b) Mekkora a befektetés NPV-je?

C) Mekkora lenne a realis éves fizetérészlet?

d) Ha évi 700 EFt-ot fizetiink, hany évig kellene torleszteni, hogy 0 legyen a gépi

beruhazas NPV-je? )
Osszesen: 7 pont
Megoldas:
a) annuitas (jaradék) (1 pont)
b)2-0,7 x 3,791 =- 0,65 M Ft (2 pont)
c)2/3,791 =528 E Ft (2 pont)

d) 2/0,7=2,85 AF (10%, t = 3-4 év), azaz 3-4 év (2 pont)



C25. Egy vallalkozas beinditasahoz 200 M Ft azonnali beruhazasra van sziikség. Az
alkalmazhaté értékcsokkenési leiras évi 10%. Az egyes években a tervezett arbevétel
rendre 100 M Ft, a tervezett folyé raforditasok értéke rendre 50 M Ft. A vallalat
nyereségét — az adoalap modosité tételeinek egyiittes hatasaként az adozas elotti
eredményre vetitve — 20% nyereségado terheli. A vallalati miikodéshez az indulaskor 20
M Ft forgéeszkozre van sziikség, melyet az elsé és masodik évben évente 12 M Ft-tal kell
felemelni. A miikodés harmadik évének végén a vallalat befektetett eszkozeit 250 M Ft, a
forgoeszkozoket 49 MF t értékben tervezik eladni.

Feladat:
a) [rja fel a vallalat tervezett pénzaramlasat!
b) Mondjon két okot, mi lehet a forgdeszkozok novekedésének oka!

Osszesen: 12 pont

Megoldas:
a) (10 pont)

Evek 0 1 2 3

+ Arbevétel 100 100 100

— Folyo raforditdsok -50 -50 -50

— Ertékesokkenési leirds 20| -20 —20

+ Egyéb eredmény 250-140
49-44

= Adozas eldtti eredmény 30 30 145

— Tarsasagi adofizetés -6 ) -29

= Ado utani eredmény 24 24 116

+ Ertékesokkenési leirds 20 20 20

— Netto forgotoke valtozasa —-20 -12 -12 44

— Beruhdzas —200

+ Befektetett targyi eszkoz 140

¢rtékesitése

= Nettd pénzaramlas —220 32 32 320

Pontozas: nettd forgotdke 2 pont, beruhazas kivezetése 2 pont, adéalap meghatarozasa 2 pont,
adofizetés 2 pont, egyéb tételek 2 pont

b) Pl input, output vagy befejezetlen termelés készleteinek halmozddasa, vevok
allomanyndvekedése. (2 pont)



C26. Egy 1 évvel ezelétt kibocsatott, eredetileg 3 éves futamidejii kotvény évente egyszer,
évi 14% névleges kamatot fizet. Az 1000 forintos névértékét az utols6 évben egy
osszegben torlesztik. Az egyéves befektetések elvart hozama évi 12%, a kétéveseké évi
11%, a haroméveseké évi 10%.

Feladat:
a) Mekkora ma kamatfizetés el6tt a kotvény brutto és netto arfolyama?

b) Miért térnek el ezek az értékek 100%-t61?

c) Milyen aron bocsatottak ki a kotvényt, ha a hozamgorbe idékézben nem

valtozott? }
Osszesen: 7 pont
Megoldas:
a) PV = Brutt6 arfolyam = 14 + 14/1,12 + 114/1,11"2 =119,02
Netto arfolyam = 119,02 — 14 = 105,02 (3 pont)
b) k> r, valamint van felhalmozddott kamat is (1 pont)
c) PV =14/112 +14/1,11"2 + 114/1,10"3 = 109,51 (3 pont)

C27. Két projekt kozott kell a megvalositast illetéen dontenie. Az X beruhazas 60 M Ft
beruhazas tokeigénye 15 M Ft, és két év mulva 25 M Ft-os egyszeri szabad pénzaramlast
ad. Az elvart hozam mindkét beruhazasra évi 10%.

Feladat:

Melyik beruhazast valasztana

a) az NPV,

b) a bels6é megtériilési rata,

C) a jovedelmezdségi index mutatdja alapjan?
Magyarazza meg, miért kapott a mutatok alapjan eltéro sorrendet!

(Osszesen:9 pont)

Megoldas:

a) NPV(X)=-60 + 13xAF(10 év, 10%) = — 60 + 13x6,145 = +19,89 M Ft

NPV(Y) =—15 + 25/1,1"2 = +5,66 M Ft

Tehat X
(2 pont)
b) IRR(X): AF(10; r) =60/13 =4,62 IRR =17%
IRR(Y): 25/15 =1,667; 1,667~(0,5) — 1 =29,1%
Tehat Y
(3 pont)
c) PI(X)=19,89/60=0,3315
PI(Y) =5,66/15=0,377
Tehat Y
(3 pont)

X nagyobb tékeigényii és hosszabb (NPV preferalja, IRR nem) (1 pont)



