A Magyar Nemzeti Bank 19/2015. (XI1.8.) szdmu ajanlasa a szavatol6 téke besorolasara vonatkozéan

I. Altaldnos rendelkezések

1. Az ajanlas célja és hatalya
Az ajanlas célja az Eurdpai Biztositasi és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg (tovabbiakban: EIOPA) ,Irdnymutatasok a

szavatol6 t6ke besoroldsarard

|n

sz616 irdnymutatasok hazai alkalmazasa, tovabba a Magyar Nemzeti Bank (a tovédb-

biakban: MNB) elvarasainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazds kiszamithatésaganak novelése, a vonatkozd
végrehajtasi jogszabalyok, egyéb jogi eszk6zok alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlas kiaddsara azért keril sor, hogy segitse a szavatolotSke-elemek szintekre térténd besorolasat meghatarozé
jellemz&k alkalmazasat, beleértve a szavatolétGke-elemek felsoroldasaiban nem szereplS elemek elézetes felligyeleti
jovahagyasat is.

Az ajanlds alkalmazasakor figyelembeveendd elvek:

a)

b)

f)

h)

)

Utmutatast adjon a kiilonféle tékeelemek kimutatdsaihoz; ezek tobbsége megfeleltethet§ az alapvetd
szavatolétGke-elemek 2. pontban hivatkozott Rendeletben meghatarozott felsorolasainak, melyek esetében
nincs szlikség feliigyeleti jovahagyasra (egyes elemek, pl. a felhalmozott eredmény, az atértékelési kiillonb 6-
zeten belll kertilnek figyelembe vételre, mely egyetlen szavatolot&ke-elem).

Mads, a felsoroldasokban nem szerepel6 elemeket alapvets vagy kiegészit6 szavatoldtGke-elemként sziikséges
jovahagyni, amely elemeket a besorolasukat meghatarozé jellemzék szerint kell értékelni annak megitélésé-
hez, hogy rendelkezésre allé szavatold t6kének mindsiil-e, és hogy melyik szintre sorolandé be.

A szavatol6tGke-elemre vonatkozd szerz6déses megallapodas feltételei eleget tesznek a Szolvencia IlI-ben
el6irt formanak, az abban foglalt tartalomnak, valamint vildgosak és félreérthetetlenek.

Az alapvet6 szavatoldtGke-elemek (befizetett torzsrészvénytbke, a kapcsoldodd téketartalék, induld téke,
tagsagi hozzajarulas, vagy egyesiileti formahoz hasonléan m{kodd biztositok esetében az ezzel egyenértékd
alapvet6 szavatoldtGke-elem) a legjobb minGséggel birnak, melyek képesek arra, hogy a veszteségeket a fo-
lyamatos m(ikodés mellett fedezik. Az ilyen t6keelemek mindéségét nem szabad gyengiteni.

A t6ketartalék értelmezésének a gazdasagi tartalmon kell alapulnia, ami alatt az elkilonitett szamlat vagy
tartalékot kell érteni, amelyre a részvényfeldrat, azaz a kapott ellenérték és a részvény kibocsataskori névle-
ges értéke kozotti, vagy a kibocsataskor kapott ellenérték és a részvénytbkeként kimutatott érték kozotti ki-
I6nbozet Gsszegét a szamviteli szabalyok szerint atutaljak.

Az Uj szavatolétGke-elemek bevondsanak rugalmassaga érdekében a befizetett aldrendelt egyesiileti tagi
szamlak, a befizetett elsGbbségi részvények (beleértve a kapcsolddd téketartalékot), valamint a befizetett
aldrendelt kotelezettségek a rajuk vonatkozd szerz6déses megallapodasokkal nem akaddlyozhatjak, vagy ga-
tolhatjak az Uj szavatold t6ke bevondsat.

A szavatoldét6ke-elemek kell6en hosszu futamidével rendelkeznek a besorolasi szintjiikkel 6sszhangban, to-
vabba ez — megfelelve az Sll iranyelv 94. cikkében foglaltaknak — nem gyengithet6 6t évnél rovidebb lejaratu
vételi opcioval, fliggetlenil attdl, hogy azok a biztositd hatdkorén beliil vagy kivil esé valtozasokhoz kapcso-
I6dnak-e. Amig a biztositénak lehetGsége van valamely szavatolotéke-elem visszavasarlasara, az elsé lehet-
séges vételi napon vagy azt kdvetGen, a biztositdnak nem szabad a kibocsataskor olyan varakozast gerjesz-
tenie, hogy az elem az arra vonatkozd szerzédéses futamidd lejartat megel6zGen visszavasarlasra, visszaval-
tasra vagy bevonasra keriil. Mivel a visszafizetés és a visszavaltds rovid- és kozéptavon jelentds hatassal le-
het a biztositd szavatoldtSke-megfelelési helyzetére, a visszafizetés és a visszavaltas mindig fellgyeleti jova-
hagydst igényel. Ez nem érinti azoknak az ligyleteknek a kezelését, amelyek a 2. pontban hivatkozott Rende-
let 71. cikkének (2) bekezdése, 73. cikkének (2) bekezdése és 77. cikkének (2) bekezdése értelmében nem
minGsilnek visszafizetésnek vagy visszavaltasnak.

Annak érdekében, hogy elkeriilhet6 legyen a biztositd szavatoldt6ke-megfelelési helyzetének romlasa, a
szavatolétGke-elemek biztositjak, hogy a biztositd képes legyen a szavatold t6ke megfeleld szintjét abban a
két esetben is fenntartani, amennyiben fennall annak a veszélye, hogy a szavatolét6ke-sziikséglet nem telje-
sul, vagy ha a visszafizetés vagy visszavaltds meg nem feleléshez vezetne. Ez fliggetlen minden szerzédéses
kotelezettségtdl, illetve barmilyen kikiildott visszafizetési vagy visszavaltasi értesitéstdl.

Kifizetések nem teljesithet6k, ha az tovabb gyengitené a biztositd szavatolét6ke-megfelelési helyzetét, igy
annak érdekében, hogy a biztositd szavatold t6kéje ne csokkenjen és a kifizetések besziintetése elérje a ki-
vant hatast, korlatozottan engedhet6k meg mas kamatszelvény-teljesitési mechanizmusok.

A teljes rugalmassagot veszélyeztetik a mas elemekhez kapcsolddé fizetést felfliggeszt6 vagy eldird rendel-
kezések. Ezért az osztalékfizetés besziintetésére vonatkozd kikétések hasznalata és a 2. pontban hivatkozott



Rendelet 69. cikke a) pontjanak i. alpontjaban emlitett elemekhez (befizetett torzsrészvénytéke és az ahhoz
kapcsolddo téketartalék) kapcsolddé kifizetések szintjének vagy 0sszegének maximalizaldsa, vagy korlatozasa
barmely szavatolotSke-elemben - figgetlenil annak szintjétél -, amely megakadalyozna az 1. szinthez tarto-
z6 elemekhez kapcsolodo kifizetést, nem alkalmazhatd, mivel elriaszthatja az Uj szavatold téke nyujtait, ga-
tolva a felt6késitést.

k) Annak érdekében, hogy barmely t6keveszteség-elnyelési mechanizmus elérhesse a céljat az alkalmazasat ki-
valtoé pillanattdl, a szerz6déses megallapodasok feltételeinek egyértelmien definiadltnak, jogilag biztosnak és
késedelem nélkiil alkalmazhatdnak kell lenniiik. A jov6beni felértékelés altaldban megengedett, azonban ez
a mechanizmus nem ashatja ala a veszteségelnyel6 képességet, és csak a szavatoldtbke-sziikségletnek vald
megfelelés visszaallitasa utan termelt nyereség alapjan engedélyezhetd.

I)  Amikor a be nem fizetett torzsrészvénytSke a 2. szintre vonatkozo jellemzdk teljestilése esetén a 2. szinthez
tartozo alapvetd szavatolo t6keként sorolhato be, ez a téke csak korlatozott ideig szamit szavatolo tékének.
Ennek célja annak elkerilése, hogy a t6ke jegyzése kizardlag a szavatoldtGke-besorolds kovetelményeinek
teljesitését szolgalja, anélkiil, hogy az elemet a szokdsos id6n beliil be kivannak fizetni.

m) Amikor a szavatolétSke-sziikséglet fedezéséhez figyelembe vehetd szavatold t6ke 6sszege nem éri el a
szavatoldtSke-szukségletet, szavatoldtbke-szikségletnek valé meg nem felelésrél kell beszélni. Ez a helyzet
nem keverendé a 2. pontban hivatkozott Rendelet 71. cikkének (8) bekezdésében kifejezetten a t6keveszte-
ség-elnyelési mechanizmusok kapcsan meghatarozott, a szavatolét6ke-sziikségletnek valo jelentés meg nem
feleléssel. Amikor a minimalis t6kesziikséglet fedezetéhez figyelembe vehet6 szavatoldé t6ke Gsszege nem
éri el a minimalis t6kesziikségletet, minimalis t6kesziikségletnek valé meg nem felelés esete all fenn.

Az ajanlds cimzettjei a Szolvencia Il rendszer hatalya ala tartozé intézmények.

2. Ertelmez6 rendelkezések
Az ajanlas atveszi az EIOPA , Iranymutatasok a szavatolé t6ke besorolasararé

|II

sz0l6 iranymutatasi pontokat.

Az ajanlasok a biztositdsi és viszontbiztositasi Gzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szélo, 2009. no-
vember 25-i eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (tovabbiakban: Szolvencia 1I) 93-95. cikkéhez és annak
2015/35/EK végrehajtési intézkedései (tovabbiakban: Rendelet) a 69-73, 76., 77., 79. és 82. cikkéhez, valamint a
43/2015 (111.12.) Kormanyrendelet 20-23. §-hoz kapcsolddnak.

Az ajanlasban alkalmazott fogalmak az Szolvencia Il irdnyelv és annak Rendelete szerint értelmezenddk.
Az ajanlasban alkalmazott egyéb fogalmak:
A ,biztosito” alatt ,biztositd vagy viszontbiztositd”-t kell érteni.

,A felsoroldsokban nem szerepl6 elem” olyan szavatolotSke-elem, amely nem szerepel a 2015/35/EK Rendelet 69.,
72. és 76. cikkében rogzitett felsorolasokban.
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Il. Ajanlasok
Az 1. szinthez tartozo t6keelemek

1. Az 1. szinthez tartozo befizetett torzsrészvénytike és elsGbbségi részvények

1.1. A Rendelet 69. cikk a) pont i. alpontjanak valé megfelelés érdekében a biztosité az aldbbi jellemzdk alapjan azo-
nositja a befizetett térzsrészvénytdkét:

(a) a részvényeket kozvetleniil a biztositd, vagy a tulajdonosok bocsatjak ki;

(b) a részvények felszamolasi eljaras esetén feljogositjdk a tulajdonosukat arra, hogy igényt tdmasszon a biztosito
maradék vagyondra, mely igény a kibocsatott tékeelemek dsszegével aranyos, és nem rogzitett, vagy maximalizalt.
1.2. Amennyiben egy biztositonak tobb részvényosztalyba tartozod részvényei vannak:

(a) a Rendelet 71. cikke (1) bekezdése a) pontjanak i. alpontjaval és (3) bekezdése a) pontjaval 6sszhangban azonosit-
ja az osztalyok kozotti kiilonbségeket, melyek alapjan valamely osztaly magasabb prioritasd egy masiknal, és csak azt
az osztalyt veheti figyelembe az 1. szinthez tartozo torzsrészvényt6keként, amely minden mas kdvetelésnél alacso-
nyabb rendd, és nem kapcsolddnak hozza els6bbségi jogok;

(b) azokat a részvényosztalyokat, amelyek a legalacsonyabb prioritasu osztalyok el6tt allnak, vagy mas els6bbségi
jellemzdékkel birnak, amelyek miatt nem sorolhaték be az a) ponttal 6sszhangban az 1. szinthez tartozd
torzsrészvénytbkeként, potencialisan els6bbségi részvénynek mindsiilé tékeelemnek tekinti, és a jellemz&ik alapjan a
megfeleld szintre sorolja.

2. Az atértékelési kiilonbozet
2.1. A Rendelet 70. cikke (1) bekezdés a) pontjanak valé megfelelés érdekében a biztosito a kozvetlen és a kozvetett
modon birtokolt sajat részvényeket is beszamitja.

2.2. A Rendelet 70. cikke (1) bekezdés b) pontjanak valo megfelelés érdekében:

(a) a biztosito legkésébb akkor tekint egy osztalékot vagy kifizetést varhatdnak, amikor azt az igazgatasi, iranyitasi
vagy felligyeleti testiilet vagy a biztositdt ténylegesen vezet6 mas személyek bejelentik vagy jovahagyjak, tekintet
nélkil arra, hogy azt az éves kozgy(ilésnek jova kell-e hagynia;

(b) amennyiben egy részesed§ biztositd részesedéssel rendelkezik egy masik biztositéban, amelynél osztalék varhato,
a részesedd biztosito erre a varhatd osztalékra valo tekintettel nem csokkentheti az atértékelési kilonbozetét;

(c) a biztosité az alabbiakat veszi figyelembe a varhato terhelésekként:

(i) a varhaté addk 6sszegét, mely még nem szerepel kotelezettségként a Szolvencia Il mérlegben;

(i) a kapcsolddo jelentési idGszakban felmertld, a biztositdé nyereségét valdszinlileg csokkentd kotelezettségek és
korilmények Osszegét, amelyek esetében a felligyeleti hatésag nincs meggy6z3dve arrdl, hogy azokat az eszk6zok és
a kotelezettségek értékelésekor a Rendelettel 6sszhangban megfelel6en szamitasba veszi.

3. Az 1. szinthez tartozd, a Rendelet 69. cikke a) pontjanak i., ii. és iv. alpontjaban emlitett elemek besorolasat
meghatarozé jellemzék

3.1. A Rendelet 69. cikke a) pontjanak i., ii. és iv. alpontja szerinti t6ke-elemek esetében a biztosité figyelembe veszi,
hogy azok a jellemz6k, melyek a biztosité fizetésképtelenségét okozhatjak, vagy felgyorsithatjak a fizetésképtelenné
valasanak folyamatat, magukban foglaljak az alabbiakat:

(a) a kifizetések elmaraddsa esetén a szavatolotéke-elem tulajdonosanak pozicidja lehetévé teszi szamara felszamo-
Iasi eljdras kezdeményezését a kibocsatdval szemben;

(b) az elemet kotelezettségként kezelik, ahol annak a meghatarozasa, hogy a biztositd kotelezettségei meghaladjak
az eszkozeit a hatdlyos jogszabalyi elGirdsok értelmében egy fizetésképtelenségi tesztbdl all;

(c) valamely kifizetés felfliggesztése vagy elmaradasa kovetkezményeként a szavatolotéke-elem tulajdonosa jogosult-
ta valhat és elGidézheti a befektetett Gsszeg teljes vagy részleges kifizetését, vagy olyan blintetésre vagy egyéb kom-
penzacidra nyljthat be igényt, ami a szavatold t6ke csokkenését eredményezheti.

4. Az 1. szinthez tartozo, a Rendelet 69. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontjaban emlitett elemek besorolasat megha-
tarozo jellemzék

4.1. A Rendelet 69. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontja szerinti t6ke-elemek esetében a Rendelet 71. cikkének (3)
bekezdésében szerepld jellemz&knek (teljes rugalmassag) valéo megfelelés ismertetése céljabdl a biztositd a kovetke-
z6ket veszi figyelembe:

(a) kifizethet6 elem a felhalmozott eredmény (a kifizetés évét megel6z6en lezarult év nyereségét is beleértve), a
kifizethetS tartalék pedig a vonatkozé jogszabalyban illet6leg a biztositd alapszabdlyaban ekként meghatarozott
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tartalék, csokkentve az aktudlis pénzligyi év esetleges év kozbeni nettd veszteségének a felhalmozott eredménybdl
torténd levondsaval;

(b) a kifizethetd elemek Gsszegét a biztositd egyedi beszamoldi, nem pedig a konszolidalt beszamold alapjan kell
meghatarozni;

(c) a kifizethet6 elemek meghatarozasakor szamitasba veszi a vonatkozo jogszabaly konszolidalt beszamoldkra vo-
natkozo esetleges korlatozasait;

(d) biztositja, hogy a szavatolétGke-elemre vagy barmely mas szavatoldtGke-elemre vonatkozé szerz6déses rendelke-
zések feltételei ne maximalizaljak vagy korlatozzak a Rendelet 69. cikke a) pontjanak i. alpontja szerinti elemhez
kapcsolddd kifizetés szintjét vagy Osszegét, beleértve a kifizetés nulldban tértén6é maximalizalasat vagy korlatozasat
is;

(e) biztositja, hogy a szavatolotSke-elemre vonatkozd szerz6déses rendelkezés feltételei nem irnak eld kifizetést
abban az esetben, amikor a biztositd valamely mas szavatolotGke-eleméhez kapcsolddodan kerdl sor kifizetésre.

4.2. A biztosito valamely t6keelemének 1. szintre térténd besorolasat megel6z6en azonositja a Rendelet 71. cikke (1)
bekezdése I) pontjanak i. alpontjaval 6sszhangban, a kifizetés felfliggesztését biztositd jogalapot.

5. Az 1. szinthez tartozo, a Rendelet 69. cikke a) pontjanak iii. és v. alpontjaban és b) pontjaban emlitett elemek
besorolasat meghatarozo jellemzd6k

5.1. A Rendelet 69. cikke a) pontjanak iii. és v. alpontja és b) pontja szerinti t6ke-elemek esetében a biztosité figye-
lembe veszi, hogy azok a jellemz6k, melyek a biztositd fizetésképtelenségét okozhatjak, vagy felgyorsithatjak a fize-
tésképtelenné valasanak folyamatat, magukban foglaljak az alabbiakat:

(a) a kifizetések elmaraddsa esetén a szavatolotéke-elem tulajdonosanak pozicidja lehetévé teszi szamara felszamo-
Iasi eljdras kezdeményezését a kibocsatdval szemben;

(b) az elemet kotelezettségként kezelik, ahol annak a meghatarozdsa, hogy a biztositd kotelezettségei meghaladjak
az eszkozeit a hatalyos jogszabalyi elGirasok értelmében egy fizetésképtelenségi tesztbdl all;

(c) a szavatolétGke-elemre vonatkozo szerz6déses megallapodas feltételei olyan korilményeket vagy feltételeket
hataroznak meg, amelyek teljesiilése esetén elvarhato volna a fizetésképtelenségi eljaras kezdeményezése, vagy mas
olyan eljaras meginditasat tenné sziikségessé, amely megnehezitené a biztositd vagy tevékenysége folyamatos md-
kodésének fenntartasat;

(d) valamely kifizetés felfiiggesztése vagy elmaradasa kovetkezményeként a szavatoldtGke-elem tulajdonosa jogo-
sultta valhat és el6idézheti a befektetett Osszeg teljes vagy részleges kifizetését, vagy olyan bilintetésre vagy egyéb
kompenzacidra nyujthat be igényt, ami a szavatold téke csokkenését eredményezheti.

5.2. A Rendelet 71. cikke (1) bekezdésének d) pontja szerinti jellemzSknek valé megfelelés ismertetése céljabdl (az
alapvet6 szavatolotSke-elem elnyeli a veszteségeket legalabb akkor, ha a szavatolét6ke-sziikséglet nem teljesiil, és
nem akadalyozza a feltGkésitést) a biztosito figyelemmel van arra, hogy a szavatolétGke-elemre vonatkozo szerz6dé-
ses megallapodasok feltételei, vagy barmely kapcsolédé megallapodas feltételei:

(a) nem akadalyozzak, hogy a biztosité altal kibocsatott valamely Uj vagy megndvelt szavatolotéke-elem magasabb
vagy ugyanolyan prioritasu legyen, mint az adott elem;

(b) nem irjak el6, hogy a biztositd altal bevont valamely Uj szavatoldt6ke-elemnek alacsonyabb prioritasinak kellene
lennie, mint az adott elem stressz korlilmények kozott, vagy mas olyan korilmények fennallasakor, amikor tovabbi
szavatolé t6kére lehet szlikség;

(c) ne tartalmazzanak olyan kikotést, melyek megakadalyozzak a mas szavatolét6ke-elemekhez kapcsolodo kifizeté-
seket;

(d) nem érvényesitenek olyan elGirast, hogy a t6ke-elem automatikusan atalakul egy magasabb prioritasi elemmé
stresszkérilmények, vagy mas olyan kértilmények kozott, amikor tovabbi szavatold tékére lehet sziikség, illetve
strukturalis valtozasok hatasara, beleértve a fuziot és a felvasarlast.

5.3. A Rendelet 71. cikke (1) bekezdése f) pontjanak ii. alpontja szerinti jellemzSknek valé megfelelés ismertetése
céljabdl (5 évnél korabbi lehivas vagy visszaviéltas) a biztositd figyelemmel van arra, hogy a t6ke-elem ne tartalmaz-
zon olyan szerz6déses feltételt, amely a kibocsatastdl szamitott 5 éven beliili vételi opciét tesz lehetévé, a biztositd
hatdokorén kiviil es6, el6re nem lathaté valtozdsokra alapozott vételi opcidkat is beleértve.

5.4. Amennyiben a besorolds meghatdrozasa szempontjabdl minden relevans jellemzd teljesul, és a fellgyeleti jova-
hagyas elGzetesen megtortént, a felligyeleti hatdsag az elére nem lathatd, a biztositd hatdkorén kiviil esd valtozasok-
ra alapozott megdllapoddsokat, melyek lehivdsnak vagy visszavaltasnak nem mingsilé lGgyletekhez vagy megallapo-
dasokhoz vezetnének, a Rendelet 71. cikkének (2) bekezdésében rogzitettek szerint megengedettnek tekinti.

5.5. A Rendelet 71. cikke (1) bekezdésének m) pontja szerinti jellemz6knek valé megfelelés ismertetésekor (eltekin-
tés a kifizetések felfliggesztésétdl) a biztositd figyelembe veszi, hogy:
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(a) a szavatolotSke-elemre vonatkozd szerz6déses megallapodas feltételei kozé csak akkor keriilhet be valamilyen
egyéb kamatszelvény-teljesitési mechanizmus, amikor az készpénzben torténé kifizetésként kivaltja a
torzsrészvénytbke kibocsatasara vonatkozo rendelkezéseket;

(b) az egyéb kamatszelvény-teljesitési mechanizmus ugyanolyan mértékl veszteségelnyel6 képességgel bir, mint a
kifizetés felfliggesztése, és alkalmazdasakor a szavatold t6ke nem csokken;

(c) az egyéb kamatszelvény-teljesitési mechanizmus szerinti kifizetésre akkor keril sor, amikor a felligyeleti hatdsag
kivételesen eltekint a kifizetések felfliggesztésétdl azzal, hogy lehet8séget ad ki nem bocsatott torzsrészvénytbke
felhaszndldsdra, ami a jogszabalyi el6irasok, valamint a biztosité alapszabdlya szerint mar jévdhagyott, vagy engedé-
lyezett;

(d) semmilyen egyéb kamatszelvény-teljesitési mechanizmus nem teszi lehet6vé a biztosité szamara a visszavasarlas
kovetkeztében birtokolt sajat részvények felhasznalasat;

(e) a szavatoldotGke-elemre vonatkozd szerz6déses megallapodas feltételei:

(i) felkészal arra, hogy minden alkalommal, amikor a kifizetés felfliggesztésére szlikség van, az egyéb kamatszelvény-
teljesitési mechanizmus csak akkor mikoédhet, ha a felligyeleti hatésag a Rendelet 71. cikke (1) bekezdésének m)
pontja szerint kivételesen eltekint a kifizetések felfliggesztésétdl;

(i) a biztosité nem kotelezhetd valamilyen egyéb kamatszelvény-teljesitési mechanizmus mikodtetésére.

5.6. A Rendelet 71. cikke (4) bekezdés szerinti jellemz&knek vald megfelelés ismertetéséhez (a kifizetésekkel kapcso-
latos teljes rugalmassag), a biztosito tekintettel van arra, hogy a szavatolotéke-elemre vonatkozo szerz6déses megal-
lapodas feltételei:

(a) nem irnak eld kifizetést az adott t6ke-elemhez kapcsoléddan abban az esetben, ha a biztosité valamely egyéb
szavatolétGke-elemhez kapcsoldddan kifizetést teljesit;

(b) nem irnak el6 olyan elvarast, aminek a kovetkezménye a kifizetések felfiiggesztése, abban az esetben, amikor a
biztosité valamely mas szavatol6téke-eleméhez kapcsoléddan kerdl sor kifizetésre; (c) nem kotik a kifizetések teljesi-
tését mas eseményhez vagy lgylethez, mely az a) vagy b) ponttal megegyezs gazdasagi hatdssal jar.

5.7. A Rendelet 71. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban, valamint (5), (6) és (8) bekezdése szerinti jellemz&k (t6ke-
veszteség-elnyelési mechanizmusok) ismertetése céljabdl a biztosité figyelembe veszi, hogy:

(a) a veszteség-elnyelési mechanizmus, beleértve a kivalté okot, vildgosan meghatarozasra keril a szavatolétéke-
elemre vonatkozd szerz6déses megallapodas feltételeiben, valamint jogilag alatdmasztott;

(b) a veszteség-elnyelési mechanizmus a kivalté ok bekovetkezése esetén késedelem nélkil ki tudja fejteni a hatasat,
tekintet nélkul a t6ke-elem tulajdonosainak értesitésére vonatkozé esetleges kévetelményektdl;

(c) barmely (alkalmazott) leirasi mechanizmus, amely nem teszi lehetévé a jovGbeni felértékelést, 6sszhangban a
Rendelet 71. cikke (5) bekezdésének a) pontjaval, biztositja, hogy a leirt 6sszegek nem allithatdk vissza;

(d) barmely (alkalmazott) leirasi mechanizmus, amely lehet6vé teszi a - szavatolotSke-elem - névleges vagy a téke-
Osszege jovGbeni felértékelését, biztositja, hogy:

(i) a felértékelés csak azt kovetSen engedélyezett, amikor a biztosito teljesiti a szavatoldtSke-sziikségletnek vald
megfelelést;

(ii) a szavatolotSke-sziikségletnek valé megfelelés helyreallitasa céljabol bedllitott vagy megnovelt szavatoldtSke-
elemek nem képezhetik alapjat a felértékelésnek;

(iii) a felértékelésre csak azon t6ke-elemek esetében kertilhet sor, amelyek a szavatolotGke-sziikséglet megfelelés
helyreallitasat kbvetGen hozzajarulnak a nyereség termeléséhez oly mddon, hogy nem 4ssak ala a veszteségelnyel6
képességet a Rendelet 71. cikkének (5) bekezdése szandékainak megfelelGen;

(e) minden atalakitasi mechanizmus biztositja, hogy:

(i) valamely szavatolét6ke-elemhez kapcsolddé biztositékra vonatkozo szerz6déses megallapodas feltételei vila-
gosan rogzitsék, hogy a szavatoldtGke-sziikségletnek valé jelentés meg nem felelés esetén a szavatoldtGke-elem
torzsrészvényt6kévé alakulasa milyen alapon megy végbe;

(i) az atalakitasi feltételek nem kompenzaljak teljes mértékben a részesedés névleges 6sszegét azzal, hogy a rész-
vényarfolyam csokkenése esetére nem maximalt konverzids ratat engedélyeznek;

(iii) annak a tartomanynak a meghatarozasakor, amelyen belll az instrumentumok atalakithatok, a biztositék tu-
lajdonosa altal megszerezhet6 részvények maximalis szama a biztositék rendelkezésre bocsatasa pillanatatdl megha-
tarozott, és azon csak olyan kiigazitds végezhetd, mely az adott instrumentumok rendelkezésre bocsatasat kovetben
is tlikrozi a részvény-felosztast;

(iv) az atalakitdas eredményeként olyan helyzet jon létre, melyben a veszteségelnyelS képesség folyamatosan fen-
nall, és az atalakitds eredményeként el6allé alapvetd szavatoldtSke-elemek nem gatoljak a felt6késitést;

5.8. Amennyiben a biztosito atalakitasi mechanizmust tartalmazo szavatolotSke-elemekkel rendelkezik, gondoskodik
arrél, hogy a vonatkozd jogszabaly vagy a biztositd alapszabalya alapjan elegendd részvény legyen engedélyezve,
hogy sziikség esetén rendelkezésre alljanak a bevonhato részvények.
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6. Az 1. szinthez tartozd, a Rendelet 69. cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban és b) pontjaban emlitett ele-
mek besorolasat meghatarozo jellemz&k — azonnali rendelkezésre allas a veszteségek elnyelésére

6.1. A Rendelet 69. cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban és b) pontja szerinti t6ke-elemek esetében a biztosi-
t6 csak akkor tekintheti Ugy, hogy az elem azonnal rendelkezésre all a veszteségek elnyelésére, ha az adott elemet
befizették, és semmilyen feltétel vagy egyéb kotelezettség nem all fenn a veszteségelnyel6 képességére vonatkozoé-
an.

7. Az 1. szinthez tartozo, a Rendelet 69. cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban és b) pontjaban emlitett ele-
mek besorolasat meghatarozo jellemz6k — visszafizetés vagy visszavaltas a biztosité valasztasa szerint

7.1. A Rendelet 69. cikke a) pontjanak i., ii., iii. és v. alpontjaban és b) pontja szerinti t6ke-elemek esetében a Rende-
let 71. cikkének (1) bekezdésének h) és i) pontja szerinti jellemz&knek valdo megfelelés ismertetésekor a biztositd
figyelemmel van arra, hogy:

(a) biztositja, hogy a t6ke-elemre vonatkozd jogszabalyi vagy szerz6déses megallapodas, vagy barmely kapcsolodo
rendelkezés feltételei nem tartalmaznak semmilyen, a 19. ajanldsi pontban foglalt 6szténz6t a visszavaltasra;

(b) nem kelt olyan varakozast a kibocsataskor, hogy az adott t6ke-elem visszavaltdsra vagy bevonasra keriil, és a
szavatolétGke-elemre vonatkozd jogszabalyi vagy szerz&déses feltételek sem tartalmaznak olyan feltételt, ami ilyen
vdrakozast kelthet.

7.2. A biztosito a t6ke-elemet a tulajdonosainak kiildott értesités napjatol, vagy ha nem kell értesitést kildeni, a
felligyeleti jévahagyas napjatdl kell visszafizetettnek vagy visszavaltottnak tekinteniik, és ett6l a naptdl kell az adott
t6ke-elemet kizarniuk a szavatolo t6kéjukbal.

7.3. A Rendelet 69. cikke a) pontjanak iii. és v. alpontja és b) pontja szerinti t6ke-elemek esetében a Rendelet 71.
cikke (1) bekezdésének j) pontja szerinti jellemz&knek valé megfelelés ismertetésekor (visszafizetés vagy visszavaltas
felfliggesztése) a biztositd figyelemmel van arra, hogy a szavatolét6ke-elemre vonatkozd szerz6déses megallapodas
feltételei tartalmazzak a t6ke-elem visszafizetésének vagy visszavaltdsanak barmely id6pontban torténd felfiiggesz-
tését lehetévé tévé rendelkezéseket, beleértve azt is, amikor a visszafizetésre vagy visszavaltdsra vonatkozo értesi-
tést mar elklldték; kivéve a 15. ajanlasi pontban taglalt eseteket, amikor a szavatolét&ke-sziikséglet nem teljesiil,
vagy pedig a visszafizetés vagy visszavaltas a szavatoldtGke-sziikséglet meg nem feleléshez vezetne.

7.4. Amikor a biztosité a Rendelet 71. cikke (1) bekezdésének j) pontjaval 6sszhangban felfliggeszti a visszafizetést
vagy visszavaltast, a biztositd ezt a Szolvencia Il irdnyelv 138. cikke (Bit. 291. § (1) bekezdés ma), mb) pontja) szerinti
helyreallitasi tervben megjeleniti.

8. A szerz6déses visszavaltasi lehetdségek, és a megfelel tobbletfedezet

8.1. A Rendelet 71. cikke (1) bekezdésének g) pontja szerinti, a kibocsatastol szamitott 5 és 10 év kozott torténd
visszafizetésre vagy visszavaltasra vonatkozo felligyeleti jovahagyasi kérelem esetében a biztositd bizonyitja, hogy a
visszafizetést vagy visszavaltast kovetden a szavatoldtbke-sziikséglet szintjét meghaladd, megfelel6 tobbletfedezettel
fog rendelkezni a biztositd kozéptavu tékekezelési tervének idGtartama alatt, vagy, ha az hosszabb, a visszafizetés
vagy visszavaltas napja és a kibocsatds napjatdl szamitott 10 év eltelte kozott.

8.2. A tobbletfedezet megfelelGségének értékelésekor az MNB figyelembe veszi:

(a) a biztositd aktualis és elGrejelzés szerinti szavatoldt6ke-megfelelési helyzetét, tekintettel a tervezett visszafizetés-
re vagy visszavaltasra, valamint minden egyéb tervezett visszafizetésre, visszavaltasra és kibocsatasra;

(b) a biztosito kozéptavu tékekezelési tervét és sajat kockazat- és szolvenciaértékelését (ORSA);

(c) a biztositd szavatolo t6kéjének és szavatoldtGke-sziikségletének volatilitasat, figyelemmel a biztositd tevékenysé-
gében rejl6 kockazatok jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére;

(d) a kiils6 szavatoldtSke-forrasokhoz vald hozzaférés mértékét, valamint azt, hogy a piaci feltételek hogyan befolya-

soljak a biztositd szavatoldt6ke-ndvelési képességét.

A 2. szinthez tartozé tékeelemek

9. A 2. szinthez tartozé szavatol6t6ke-elemek felsorolasa

9.1. A Rendelet 72. cikke (a) pontjanak i., ii. és iv. alpontja szerinti t6ke-elemnek esetében a biztositd gondoskodik
arrél, hogy

(a) a tulajdonosok vagy tagok fizetésre valo felszdlitdsa és a t6ke-elem befizetetté valasa kdzotti idé ne haladja meg a
harom hdénapot. Ebben az idészakban a biztosité a szavatolod t6két jegyzett, de be nem fizetettnek tekinti, és azt a 2.
szinthez tartozé alapvet6 szavatold t6keként sorolja be, amennyiben minden egyéb meghatarozé jellemzé teljesil;
(b) a jegyzett, de be nem fizetett t6ke-elemek esetében az a tulajdonos vagy tag, aki a t6ke-elem tulajdonosa, akkor
is koteles a fennmaradd Osszeg megfizetésére, ha a biztositd fizetésképtelenné valik, vagy a biztositd felszamolasi
eljardsa megkezd&dik, és az 0sszeg a veszteségek elnyelésére rendelkezésre all.
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10. A 2. szinthez tartozo jellemzG6k a besorolas meghatarozasahoz

10.1. A Rendelet 72. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontja szerinti t6ke-elemek esetében a Rendelet 73. cikke (1) bekez-
désének b) pontja szerinti besorolast megallapitd biztositd a 3. ajanlasi pont 3.1 bekezdését a sziikséges valtoztata-
sokkal alkalmazza.

10.2. A Rendelet 72. cikke a) pontjanak iii. és iv. alpontjaban és b) pontjaban emlitett elemek esetében a Rendelet
73. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti besorolast megallapitd biztositd az 5. ajanlasi pont 5.1 bekezdését a
szlikséges valtoztatasokkal alkalmazza.

10.3. A Rendelet 73. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban szereplé jellemzéknek vald megfelelés ismertetésekor (6t
évnél korabbi visszafizetés vagy visszavaltas) a biztosito figyelemmel van arra, hogy a szavatoldtGke-elemre vonatko-
26 szerz6déses kikotés ne tartalmazzon olyan szerz6déses feltételt, amely a kibocsatastél szamitott o6t éven belili
vételi opcidt tesz lehet6vé, a biztositd hatokorén kivil es6, elére nem lathatd valtozasokra alapozott vételi opcidkat
is beleértve.

10.4. Amikor a besorolds meghatdrozasa szempontjabdl minden relevans jellemz§ teljesiil, és a biztosité a felligyeleti
jovahagyast elézetesen megkapta, az MNB az el8re nem Iathatd, a biztosité hatékorén kivil esé valtozasokra alapo-
zott megdllapoddasokat, melyek lehivasnak vagy visszavaltasnak nem minésilé tgyletekhez vagy megallapoddasokhoz
vezetnének, a Rendelet 73. cikkének (2) bekezdésében rogzitettek szerint megengedettnek tekinti.

10.5. A Rendelet 73. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban szereplé jellemzéknek valé megfelelés ismertetésekor
(korlatozott 6sztonzbk a visszavaltasra) a biztositd a visszavaltasra vonatkozéan csak a 19. ajanlasi pontban rogzitet-
tek szerinti, korlatozott 6sztonzéket foglalja bele a szavatolotéke-elemre vonatkozd rendelkezés vagy barmely kap-
csolodo rendelkezés szerz6déses feltételei kozé.

10.6. A biztositd a 2. szinthez tartozd alapvet6 szavatolotSke-elemeket az elem tulajdonosainak kildott értesités
napjatdl, vagy ha nem kell értesitést kildeni, a feligyeleti jovahagyas napjatdl tekinti visszafizetettnek vagy visszaval-
tottnak, és ettdl a naptdl az adott tGke-elemet nem veszi figyelembe a szavatold t6kéje elemei kdzott.

10.7. A biztosito a szavatolotSke-elemre vonatkozd szerz6déses megallapodas feltételeinél biztositja, hogy:

(a) a Rendelet 73. cikke (1) bekezdésének f) pontja szerinti jellemzéknek valé megfelelés ismertetése (visszafizetés
vagy visszaviltas felfliggesztése) tartalmazza a t6ke-elem visszafizetésének vagy visszavaltasanak barmely idépont-
ban torténd felfliggesztését lehetévé tévé rendelkezéseket, beleértve azt is, amikor a visszafizetésre vagy visszaval-
tasra vonatkozé értesitést mar elklldték, illetve az instrumentum végsé lejarati id6pontjdban, kivéve a 15. ajanlasi
pontban taglalt eseteket, arra az esetre, ha a szavatoldtGke-sziikséglet nem teljesil, vagy pedig a visszafizetés vagy
visszavaltas a szavatolotéke-sziikséglet meg nem feleléshez vezetne;

(b) a Rendelet 73. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban szerepl6 jellemz&knek valé megfelelés ismertetéséhez (kifize-
tések elhalasztdsa) tartalmazzak a kifizetések barmely id6pontban térténd elhalasztasat lehetévé tévé rendelkezése-
ket, arra az esetre, ha a szavatolotGke-sziikséglet nem teljesil, vagy ha a visszafizetés vagy visszavaltas a
szavatolétGke-sziikséglet meg nem feleléshez vezetne.

10.8. Ha egy biztosité a Rendelet 73. cikke (1) bekezdésének f) pontjaval 6sszhangban felfliggeszti a visszafizetést
vagy visszavaltast, a biztositd ezt kovets intézkedéseinek a Szolvencia Il 138. cikke, valamint a Bit. 291. § (1) bekezdés
ma), mb) pontja szerinti helyreallitasi terv részét kell képezniik.

A 3. szinthez tartozé tékeelemek

11. A 3. szinthez tartozé jellemz6k a besoroldas meghatarozasahoz

11.1. A Rendelet 77. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti besorolast megallapitd biztosité az 5. ajanlasi pont 5.1.
bekezdését a sziikséges valtoztatasokkal alkalmazza a 3. szinthez tartozd alapvetd szavatolét6ke-elemekre.

11.2. A Rendelet 77. cikke (1) bekezdésének c) pontja szerinti jellemzéknek valé megfelelés ismertetéséhez (6t évnél
korabbi visszafizetés vagy visszavaltas) a biztositd figyelemmel van arra, hogy a t6ke-elemre vonatkozé szerzédéses
megallapodas ne tartalmazzon olyan feltételt, amely a tervezett lejarati id6pontnal korabbi vételi opciét tesz lehet§-
vé, a biztositd hatokorén kiviil es6, el6re nem lathatd valtozasokra alapozott vételi opcidkat is beleértve.

11.3. Amennyiben a besorolas meghatarozasa szempontjabdl minden relevans jellemzé teljesiil, és a biztositd a feli-
gyeleti jovahagyast el6zetesen megkapta, az MNB az el6re nem lathatd, a biztosité hatékorén kivil es6 valtozasokra
alapozott megallapodasokat, melyek visszavasarlasnak vagy visszavaltasnak nem minésilé Ugyletekhez vagy megal-
lapodasokhoz vezetnének, a Rendelet 77. cikkének (2) bekezdésében rogzitettek szerint megengedettnek tekinti.
11.4. A Rendelet 77. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban szerepl6 jellemz&knek valé megfelelés ismertetéséhez
(korlatozott 6sztonzdk a visszavaltasra) a biztositd a visszavaltasra vonatkozdan csak a 19. ajanlasi pontban rogzitet-
tek szerinti, korlatozott osztonzéket foglalja bele a szavatolotéke-elemre vonatkozé rendelkezés vagy barmely kap-
csol6dd rendelkezés szerz&déses feltételei kdzé.
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11.5. A biztosité a 3. szinthez tartozd alapvetd szavatolétSke-elemeket a t6ke-elem tulajdonosainak kiildott értesités
napjatdl, vagy ha nem kell értesitést kiildeni, a felligyeleti jovahagyds napjatdl tekinti visszafizetettnek vagy visszaval-
tottnak, és ett6l a naptdl az adott t6ke-elemet nem veszi figyelembe a szavatold t6kéje elemei kdzott.

11.6. A Rendelet 76. cikke a) pontjanak i. és ii. alpontjdban és b) pontjaban emlitett elemek esetében a biztositd
figyelemmel van arra, hogy a szavatoldt6ke-elemre vonatkozé szerz6déses megallapodas feltételei:

(a) a Rendelet 77. cikke (1) bekezdésének f) pontja szerinti jellemzéknek valdo megfelelés ismertetéséhez tartalmaz-
zak a t6ke-elem visszafizetésének vagy visszavaltasanak barmely id6pontban torténé felfliggesztését lehetévé tévé
rendelkezéseket, beleértve azt is, amikor a visszafizetésre vagy visszavaltasra vonatkozo értesitést mar megkuldték,
vagy az instrumentum végsé lejarati id6pontjaban, kivéve a 15. ajanlasi pontban taglalt eseteket, arra az esetre, ha a
szavatoldtSke-szikséglet nem teljesil, vagy pedig a visszafizetés vagy visszavaltds a szavatoldtbke-sziikséglet meg
nem feleléshez vezetne.

(b) a Rendelet 77. cikke (1) bekezdésének g) pontja szerinti jellemz6knek valé megfelelés ismertetéséhez tartalmaz-
zak a kifizetések barmely pontban torténé elhalasztasat lehet6vé tevé rendelkezéseket, arra az esetre, ha a
szavatoldtGke-sziikséglet nem teljesiil, vagy ha a visszafizetés vagy visszavaltas a szavatolotGke-sziikséglet meg nem
feleléshez vezetne.

11.7. Ha egy biztosité a Rendelet 77. cikke (1) bekezdésének f) pontjaval 6sszhangban felfliggeszti a visszafizetést
vagy visszavaltast, a biztosito ezt kdvetd intézkedéseinek a Szolvencia Il 138. cikke és a Bit. 291. § (1) bekezdés ma),
mb) pontja szerinti helyreallitasi terv részét kell képeznitik.

Minden alapvet6 szavatol6téke-elem

12. Visszafizetés és visszavaltas

12.1. A Rendelet 71., 73. és 77. cikkében szerepel§ jellemzéknek valé megfelelés ismertetésekor a biztositod figye-
lemmel van arra, hogy a visszafizetés vagy visszavaltas magdban foglalja barmely szavatolétSke-elem visszafizetését,
visszavaltasat vagy visszavasarldsat, és minden ezzel azonos hatdsu gazdasagi megdllapodast. Ide tartozik a részvény-
visszavasarlas, az ajanlattételi miveletek, a visszavasarlasi programok, a lejarathoz kotott t6keelemek esetében a
t6keodsszeg lejaratkor torténd visszafizetése, valamint a kibocsatéi vételi opcid igénybe vételét kovetd visszafizetés
vagy visszavaltas. Ez nem érinti azoknak az lgyleteknek a kezelését, amelyek a Rendelet 71. cikk (2) bekezdés, 73.
cikk (2) bekezdés és 77. cikk (2) bekezdés szerint nem minGsilnek visszafizetésnek vagy visszavaltasnak.

13. Tehermentesség

13.1. A Rendelet 71. cikk (1) bekezdés o) pont, 73. cikk (1) bekezdés i) pont és 77. cikk (1) bekezdés h) pont szerinti
jellemz&knek valé megfelelés ismertetéséhez a biztosito:

(a) a szavatolotGke-elemek megterheltségét, annak gazdasagi hatasa és a tGkeelem jellege alapjan értékeli, alkal-
mazva a tartalomnak a formaval szembeni elsGdlegességének elvét;

(b) megterhelésnek mindsiilnek a kovetkezék:

(i) beszamitasi jogok;

(ii) korlatozasok;

(iii) dijak és garanciak;

(iv) a biztositd szavatolotSke-elemeinek birtoklasa;

(v) az i-iv. pontok barmelyikével azonos hatasu tgylet vagy kapcsolddé lgyletek csoportja;

(vi) valamely lgyletnek vagy kapcsolddé lgyletek csoportjanak olyan hatasa, amely akadélyozza, hogy a t6ke-
elem eleget tegyen a szavatoldtGke-elemként térténd besorolasra vonatkozo jellemzéknek;

(c) a valamely ligyletbdl vagy kapcsolddé lgyletek csoportjabdl eredd, a sajat részvények birtoklasaval egyenértéki
megterhelésnek azt kell tekinteni, ha a biztosito a sajat 1., 2. vagy 3. szinthez tartozé szavatolotéke-elemét birtokol-
ja.

13.2. A sajat részvények birtoklasaval egyenértékl megterhelések esetében a biztositd az atértékelési kiilonbozetet
csokkenti a megterhelt t6keelem 6sszegével.

13.3. A Rendelet 71. cikk (1) bekezdés o) pont, 73. cikk (1) bekezdés i) pont és 77. cikk (1) bekezdés h) pont szerint
megterhelt szavatolot6ke-elemek kezelésének meghatarozasakor, ha a t6keelem a megterheléssel egyltt egy ala-
csonyabb besorolasi szint jellemzdgivel rendelkezik, a biztosité:

(a) megallapitja, hogy a megterhelt t6keelem szerepel-e az alacsonyabb besoroldsi szint( szavatolotéke-elemeknek a
Rendelet 72. és 76. cikkében talalhato felsoroldsaiban;

(b) a felsoroldsban szerepl6 t6keelemet a Rendelet 73. és 77. cikkében szerepl, a besorolast meghatarozé jellemzdék
alapjan kell besorolniuk;

(c) a Rendelet 79. cikkével 6sszhangban az MNB jévahagyasat kell kérni a felsorolasokban nem szereplé tékeelemek
besorolasahoz;
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13.4. Ha egy t6keelem olyan mértékben megterhelt, hogy mar nem rendelkezik a besoroldst meghatdrozo jellemz6k-
kel, a biztositd azt nem sorolhatja be a szavatold t6kéhez tartozé tékeelemként.

14. El6re nem lathaté valtozasokra alapozott vételi opcidk

14.1. A biztositd, az 5.3, 5.4, 10.3, 10.4, 11.2 és 11.3 pontok szerint a hatékorén kivil esd, el6re nem lathatd valto-
zasnak tekinti:

(a) a biztositd szavatolétSke-elemeire vonatkozé térvényi vagy jogszabalyi elGirasban bekdvetkezd véltozast barmely
hataskorben, vagy az ezek értelmezésében bekdvetkez6 valtozast, barmely arra jogosult birdsag vagy hatdsag részé-
rél;

(b) az érintett szavatolét&ke-elemekre vonatkozd addzasi szabalyokban, jogszabdlyi besorolasban vagy a hitelmingsi-
t6 szervezetek kezelésében bekovetkez6 valtozast.

15. A visszafizetés vagy visszavaltas felfiiggesztésétdl valo kivételes eltekintés

15.1. Az a biztosito, amelyik a Rendelet 71. cikk (1) bekezdés k) pont i. alpont, 73. cikk (1) bekezdés k) pont i. alpont
vagy 77. cikk (1) bekezdés i) pont i. alpont alapjan kérelmezi a visszafizetés vagy visszavaltas felfliggesztésétdl vald
kivételes eltekintést:

(a) ismerteti a tervezett cserét vagy atalakitast és annak hatasat az alapvets szavatolo t6kére, beleértve azt is, hogy a
szavatolétGke-elemre vonatkozo szerzGdéses megallapodas feltételei hogyan teszik lehet6vé a cserét vagy atalaki-
tast;

(b) bemutatja, hogy a tervezett csere vagy atalakitds hogyan all vagy allna 6sszhangban a Szolvencia Il irdnyelv 138.
cikkben, valamint a Bit. 291. § (1) bekezdés ma), mb) pontban elGirt helyreallitasi tervvel;

(c) el6zetes felligyeleti jovahagyast kér az tgyletre a 18. ajanlasi pontnak megfelelGen.

16. A kifizetések felfliggesztésétdl vagy elhalasztasatdl valo kivételes eltekintés

16.1. Az a biztositd, amelyik a Rendelet 71. cikk (1) bekezdés m) pont vagy 73. cikk (1) bekezdés h) pont alapjan ké-
relmezi a kifizetések felfliggesztésétdl vagy elhalasztdsatdl vald kivételes eltekintést, bizonyitja, hogy a kifizetés vég-
rehajthatd a biztositd szavatolotéke-megfelelési helyzetének gyengitése nélkil, és a minimalis t6kesziikséglet telje-
sal.

16.2. Az a biztosito, amelyik egy alternativ kamatszelvény-teljesitési mechanizmus teljesitésére vonatkozdan kérel-
mezi a kivételes eltekintést, figyelembe veszi, hogy milyen 6sszeg(i térzsrészvénytbke kibocsatasara lenne szikség,
hogy a szavatolét6ke-sziikségletnek valdo megfelelés helyredllitdsa mennyi Uj szavatold téke bevonasat igényeli, to-
vabb3 az alternativ kamatszelvény-teljesitési mechanizmus érdekében torténd részvénykibocsatas varhatéan hogyan
befolyasolja azt, hogy a biztositd képes-e ezt az Uj szavatold t6két bevonni. A biztositd ezeket az informacidkat és
elemzést eljuttatja az MNB részére.

17. Tokeveszteség-elnyelés: atalakitas

17.1. A t6keveszteség-elnyelési mechanizmusnak a Rendelet 71. cikk (1) bekezdés e) pont ii. alpont szerinti, atalaki-
tas formajaban torténd alkalmazasa esetén a biztositd igazgatasi, iranyitasi vagy felligyeleti testiletének vagy a biz-
tositot ténylegesen vezetd személyeknek tisztaban kell lennilk azzal, hogy egy instrumentum esetleges atalakitasa
milyen hatassal lenne a biztosito t6keszerkezetére és tulajdonviszonyaira, valamint a biztosité irdnyitdsi rendszere
keretében monitorozniuk kell ezt a hatast.

18. A visszafizetés vagy visszavaltas feliigyeleti jovahagyasa

18.1. Amennyiben a biztosité felligyeleti jovahagyast kérelmez a Rendelet 71. cikk (2) bekezdés, 73. cikk (2) bekezdés
vagy 77. cikk (2) bekezdés szerint nem visszafizetésnek vagy visszavaltasnak minGsulé tgyletre, vagy a Rendelet 71.
cikk (1) bekezdés h) pont, 73. cikk (1) bekezdés d) pont vagy 77. cikk (1) bekezdés d) pont alapjan valamely visszafize-
tésre vagy visszavaltdsra, a visszafizetésre vagy visszavdltadsra vonatkozd értékelést megkildi az MNB szamdra. Az
értékelés figyelembe veszi a kovetkezGket:

(a) a biztositd atfogd szavatolét6ke-megfelelési helyzetére gyakorolt aktualis, valamint a révid és kdzéptavu hatdso-
kat, tovabba hogy az adott Iépés hogyan all 6sszhangban a biztosité kozéptavu tékekezelési tervével és sajat kocka-
zat- és szolvenciaértékelésével (ORSA);

(b) a biztositd képességét tovabbi szavatold téke bevondsara, amennyiben az sziikséges, tekintetbe véve a szélesebb
kor( gazdasagi feltételeket és a t6kepiacokhoz és az Uj szavatold t6ke egyéb forrasaihoz vald hozzaférését.

18.2. Amennyiben a biztosito rovid idGtartam alatt sorozatos visszafizetéseket vagy visszavaltasokat tervez, errdl
értesitenie kell a feliigyeleti hatésagot, amely az Ugyletsorozatot egyben is vizsgalhatja ahelyett, hogy kiilon-kilon
vizsgdlnd az egyes Ugyleteket.
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18.3. A biztosito a fellgyeleti jévahagyasi kérelmet az aldbbi a)-b) pontokban rogzitett események idépontjahoz
képest harom hénappal kordbban nyuijtja be:

(a) a visszafizetéssel vagy visszavaltassal érintett t6keelem birtokosainak a szerz6dés értelmében megkildendd érte-
sités;

(b) a visszafizetés vagy visszavaltas tervezett napja.

18.4. Az MNB, mint felligyeleti hatdsag biztositja, hogy a visszafizetésre vagy visszavaltasra vonatkozé kérelem elbira-
ldsdnak id6tartama nem haladja meg a kérelem beérkezését6l szamitott hdarom hénapot.

18.5. A visszafizetésre vagy visszavaltdsra vonatkozo6 felligyeleti jovahagyds megadasat kdvetben a biztositd:

(a) a szavatoldt&ke-elemekre vonatkozé szerz6déses megéllapodasok altal biztositott feltételek szerint megfontolds-
sal élhet barmely vételi, egyéb opciondlis visszafizetési vagy visszavaltasi jogot illetéen, de nem kételes élni ezekkel;
(b) a t6ke-elem birtokosainak kildott értesités napjatol, vagy ha nem kell értesitést kiildeni, a felligyeleti jovahagyas
napjatdl visszafizetettnek vagy visszavaltottnak tekintett t6keelemekkel csékkenti a szavatold t6ke megfelel6 katego-
ridjat, de az atértékelési kiilonbozetet nem igazithatja ki és nem szamithatja Ujra;

(c) a visszafizetés vagy visszavdltas id6pontig tartd id&szakban tovabbra is figyelemmel koveti a szavatoldtéke-
megfelelési helyzetet, hogy észlelje a szavatolotSke-sziikségletnek vald tényleges vagy potencidlis meg nem felelést,
ami a visszafizetés vagy visszavaltas felfliggesztését valtana ki;

(d) nem végezhet visszafizetést vagy visszavaltast, ha az a szavatolotSke-sziikségletnek valé meg nem feleléshez
vezetne, akkor sem, ha a t6keelemek birtokosainak mar kiklldték a visszafizetésrél vagy visszavaltasrol szélo értesi-
tést. Amennyiben ilyen koérilmények kozoétt kerdl sor a visszafizetés vagy visszavaltas felfiiggesztésére, a biztosito az
adott t6keelemet Ujra a rendelkezésre all6 szavatold téke részévé teheti, és a visszafizetésre vagy visszavaltasra vo-
natkozo felligyeleti jovahagyds visszavonasra kerdil.

19. A visszavaltast 6sztonz6 feltételek

19.1. A Rendelet 71. cikk (1) bekezdés i) pont, 73. cikk (1) bekezdés e) pont és 77. cikk (1) bekezdés e) pont szerinti
jellemz&knek vald megfelelés ismertetésében a biztositd figyelemmel van arra, hogy a visszavaltasra vonatkozé, nem
korlatozott 6sztonzbk egyik szint esetében sem megengedettek.

19.2. A biztositd a visszavaltasra vonatkozd, nem korlatozott 6sztonzének tekinti az alabbiakat:

(a) a vételi opcidval kombinalt, részvényben torténd teljesités, ahol a részvényben torténd teljesités a szavatolotbke-
elemre vonatkozd szerz6déses megdllapoddsokban szereplS feltétel, melynek értelmében a szavatol6tSke-elem
birtokosa torzsrészvényekhez jut, ha nem él a vételi opcidval;

(b) vételi opcidval kombindlt, kotelezd atalakitas;

(c) a t6kedsszegnek a vételi opcid idGpontja utan bekovetkezd novekedése, vételi opcidval kombinalva;

(d) barmilyen egyéb rendelkezés és megallapodas, mely ésszerlien tekintve gazdasagi alapot teremthet ahhoz, hogy
az adott t6keelemet varhatdan idé eltt visszavaltsak.

20. A szavatolétéke-elemek figyelembevétele, az 1., 2. és 3. szintre valoé besorolas soran alkalmazandoé korlatok
20.1. A szavatolotSke-sziikségletnek vald megfelelés érdekében — a Rendelet 82. cikkével 6sszhangban — a szavatolé
t6ke szamitdsara figyelembe vehetd elemek esetében a biztosité:

(a) az 1. szinthez tartozd, a Rendelet 69. cikk a) pont i., ii., iv. és vi. alpont szerint meghatarozott minden tGkeelemet
a szavatoldtGke-szikséglet fedezéséhez figyelembe vehet6 6sszegnek tekint;

(b) a Rendelet 82. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott 20%-os korlat folotti, az 1. szinthez tartozé korlatozott
t6keelemeket a 2. szinthez tartozé alapvets szavatold t6ke céljara rendelkezésre allénak tekint.

20.2. A minimdlis t6keszikségletnek valé megfelelés érdekében — a Rendelet 82. cikkével 6sszhangban — a szavatold
t6ke szamitdsara figyelembe vehetd elemek esetében a biztosito:

(a) az 1. szinthez tartozd, a Rendelet 69. cikk a) pont i., ii., iv. és vi. alpont szerint meghatarozott minden t6keelemet
a minimalis tékeszikséglet fedezéséhez figyelembe vehet6 0sszegnek tekint;

(b) a Rendelet 82. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott 20%-os korlat folotti, az 1. szinthez tartozé korlatozott
t6keelemeket a 2. szinthez tartozé alapvets szavatolo t6ke céljara rendelkezésre alldnak tekint;

(c) a Rendelet 82. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban a 2. szinthez tartozoé alapveté szavatoldtSke-elemek min-
daddig figyelembe vehet6k, amig nem érik el a minimalis t6keszlikséglet 20%-at

A felsoroldsokban nem szerepl6 egyéb elemek értékelésének és besorolasanak jovahagyasa
21. A kérelem altalanos jellemzéi

21.1. A Rendelet 79. cikke szerinti jévahagyasi kérelmet benyujtd biztosito:
(a) a kérelmet irdsban nyujtja be, minden egyes szavatolot&ke-elemre vonatkozdan;
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(b) a kérelmet magyar nyelven, mint a biztosité székhelye szerinti tagallam nyelvén késziti, kivéve, ha elGzetesen az
MNB-vel, mint felligyeleti hatésdggal megallapodott a kérelem benyujtasanak eltéré nyelvérdl;

(c) a kérelmet jévahagyja a biztosit6 igazgatdsaga, és/vagy fellgyeld bizottsaga, melyhez a teljes dokumentacié be-
nyujtasra keriil;

(d) a kérelmet egy kisérélevélbél és a kérelmet aldtamaszté dokumentacidbdl allitja 6ssze.

22. Kisérdlevél

22.1. A biztosit6 altal benyujtott kisérélevél megerd6siti, hogy:

(a) a biztosité meggybzG6dése szerint a szavatolétGke-elemre vonatkozé minden jogszabalyi és szerzédéses feltétel,
illetve kapcsolodd megallapodas megfogalmazasa vilagos és félreérthetetlen;

(b) figyelembe véve mind a varhato jovébeni eseményeket, mind a kérelem idépontjaban fennallé kérilményeket, a
biztositd ugy itéli meg, hogy az alapvetd szavatol6t6ke-elem mind a jogi forma, mind a gazdasagi tartalom tekinteté-
ben meg fog felelni a Szolvencia Il 93. és 94. cikkében szerepl6 kritériumoknak és a Rendelet 71., 73. és 77. cikkében
el6irt, a besorolast meghatdrozé jellemz6knek;

(c) semmilyen tény nem kerilt elhagydsra, amely a felligyeleti hatésdg tudomdsdra jutva befolydsolhatnd a
szavatolétGke-elem értékelésének és besorolasanak jévahagyasat;

22.2. A biztositd a kisérélevélben felsorolja az altala mar benyujtott, vagy varhatéan az elkévetkez6 hat honapban
benyujtandd, a Szolvencia Il 308a cikkének (1) bekezdésében felsorolt elemekre vonatkozo jovahagyasi kérelmeket,
megadva azok datumat is.

22.3. A biztositd gondoskodik arrél, hogy a kisérGlevelet alairé személy rendelkezzen a biztositd igazgatdsaga,
és/vagy feligyeld bizottsaga nevében torténd alairdsi joggal.

23. A kérelmet aldtamaszté dokumentacio

23.1. A biztosito ismerteti, hogyan teljesiilnek a Szolvencia Il. irdnyelv 93. és 94. cikkében szerepl6 kritériumok és a
Rendelet 71., 73. és 77. cikkében elGirt, a besorolast meghatarozo jellemz6k, annak bemutatasaval egyiitt, hogy az
adott t6ke-elem hogyan jarul majd hozza a biztosito jelenlegi t6keszerkezetéhez, és hogyan teszi lehet6vé az aktualis
vagy a jov6beni t6kekdvetelmény teljesitését.

23.2. A biztositd olyan ismertetést nyujt az alapvets szavatoldtGke-elemrél, amely alapjan a felligyeleti hatésag meg-
felel6en meggy6z6dhet a téke-elem veszteségelnyel6 képességérdl, beleértve a szavatolotéke-elemre vonatkozéd
rendelkezés szerzédéses feltételeit és barmely kapcsolddo rendelkezés feltételeit, valamint sziikség esetén mas szer-
26d6 feleknek a szerz6désbe vagy kapcsolodo rendelkezésbe vald belépését igazolé dokumentumokat, és arra vonat-
kozd bizonyitékot, hogy a szerz6dés és az esetleges kapcsolddd megallapodasok jogerések és végrehajthatdak min-
den érintett joghatésagban.

24. A feliigyeleti hatdsagok eljarasai
24.1. Az MNB felligyeleti hatésagi jogkdrében eljarva kialakitja a biztositok altal a 21-23. ajanlasi ponttal 6sszhangban
benyujtott kérelmek és informaciok fogaddasara és elbiralasara vonatkozoé eljarasat.

25. A kérelem elbiralasa

25.1. Az MNB, mint a felgyeletet ellato hatdsag visszaigazolja a biztosito kérelmének beérkezését.

25.2. Az MNB, mint a felligyeletet ellaté hatdsag akkor tekinti hianytalannak a biztosito kérelmét, ha az kitér a 21-23.
ajanldsi pontokban meghatdrozott minden témakorre.

25.3. Az MNB, mint a felligyeletet ellaté hatésag késedelem nélkiil, de legkés6bb a biztositd kérelmének beérkezésé-
t6l szamitott 30 napon belil visszaigazolja, hogy a kérelem hidnytalan-e.

25.4. Az MNB, mint a felligyeletet ellatd hatdsag biztositja, hogy a kérelem elbirdlasanak id6tartama:

(a) ésszerd;

(b) nem haladja meg a hianytalan kérelem beérkezésének datumatdl szamitott harom hdénapot, kivéve, ha kiilonleges
korilmények allnak fenn, melyekrél késedelem nélkiil, irdsban értesiti a biztositot;

25.5. A kérelem elbiralasa kiilonleges koriilmények fennallasa esetén sem tarthat a hidnytalan kérelem beérkezésétdl
szamitott hat honapnal tovabb.

25.6. Az MNB, mint a felligyeletet ellatd hatdsag, a kérelem hidnytalannak min@sitése utan, amennyiben a
szavatolétGke-elem elbirdlasdhoz sziikséges, tovabbi informacidkat kér a biztositétél. Az MNB, mint a fellgyeletet
ellaté hatdsag meghatarozza, hogy milyen kiegészit6 informdacidra van szliksége, és milyen okbal.

A kiegészit6 informacio kérésének és a kért informacio beérkezésének idépontja kozotti id6szak nem szamit bele az
25.4 és a 25.5. pontban rogzitett hataridékbe.

25.7. A biztosité értesiti a fellgyeleti hatésagot a kérelemben foglaltak barmilyen valtozasarol.
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25.8. Amennyiben a biztositd a kérelmének megvaltoztatdsardl értesiti a felligyeleti hatdsagot, azt a felligyeleti hatd-
sag uj kérelemként kezeli, kivéve, ha:

(a) a valtozas a fellgyeleti hatdsag kiegészit6 informacio kérésébdl kovetkezik;

(b) a fellgyeleti hatdsag megitélése szerint a valtozas nincs jelent6s hatassal a kérelem elbiralasara.

25.9. A biztosité szamara fennall a lehetGség, hogy irdsos értesités utjan a felligyeleti hatdsag dontését megel6z6en a
kérelmezési folyamat barmely szakaszdban visszavonja a kérelmet. Ha biztositd ezt kovetSen Ujra benyujtja a kérel-
met, vagy egy aktualizalt kérelmet nyujt be, azt a felligyeleti hatdsdg uj kérelemként kezeli.

26. Az MNB dontésének kozlése
26.1. Ha az MNB meghozta a kérelemre vonatkozé dontését, azt késedelem nélkiil, irdsban kozli a biztositoval.
26.2. Amennyiben az MNB a kérelmet elutasitja, a dontés alapjaul szolgald okokat ismerteti a biztositéval.

Atmeneti intézkedések

27. Atmeneti intézkedések

27.1. A biztosité a 2016. januar 1. és a Szolvencia Il 97. cikkében emlitett Rendelet hatalyba |épésének id6pontja
kozil a korabbi id6pontot megel6z6en kibocsatott minden alapveté szavatolotSke-elemet értékel annak megallapi-
tasahoz, hogy azok megfelelnek-e a Rendelet 71. és 73. cikk szerint a besorolast meghatarozo jellemzéknek. Ameny-
nyiben ezek a t6ke-elemek rendelkeznek az 1. vagy a 2. szintre torténé besoroldst meghatarozo jellemzékkel, a bizto-
sitd az adott szintre sorolja azokat akkor is, ha azok nem haszndlhatdk a rendelkezésre allé minimalis szavatoldtSke-
sziikséglet teljesitéséhez, 6sszhangban a 73/239/EGK iranyelv, a 2002/13/EK iranyelv, a 2002/83/EK irdnyelv és a
2005/68/EK iranyelv alapjan elfogadott jogszabalyokkal, elGirdsokkal, és rendelkezésekkel.

27.2. Amennyiben a 2016. januar 1. és a Szolvencia Il 97. cikkében emlitett Rendelet hatadlyba Iépésének id6pontja
kozul a korabbit kovetéen a biztositd a Szolvencia || 308b cikkének (9) vagy (10) bekezdése értelmében alapveté
szavatold t6keként rendelkezésre allo t6ke-elemeket masik alapvetd szavatolotéke-elemre cseréli le vagy valtja at,
azt az elemet, amelyre lecserélik vagy atvaltjak, uj elemnek kell tekinteni, amely nem teljesiti a Szolvencia Il 308b
cikke (9) bekezdésének a) pontjaban vagy (10) bekezdésének a) pontjaban foglaltakat.

27.3. Azokat a t6ke-elemeket, amelyek csak a 73/239/EGK iranyelv, a 2002/13/EK irdnyelv, a 2002/83/EK iranyelv és
a 2005/68/EK iranyelv alapjan elfogadott jogszabdlyok, elGirasok és rendelkezések alapjan nem vehet6k figyelembe,
a felligyeleti hatésag ugy tekinti, mint amelyek teljesitik a Szolvencia Il 308b cikke (9) bekezdésének b) pontjaban és
(10) bekezdésének b) pontjaban foglaltakat.

Ill. Zaré rendelkezések

e Az ajanlds a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint ki-
adott, a fellgyelt pénziigyi szervezetekre kotelezé erével nem rendelkezd szabalyozd eszkéz. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabalyok altal tamasztott kévetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

e Az ajanlasnak valéd megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az ellenGrzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altaldnos eurdpai fellgyeleti
gyakorlattal.

e Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénzligyi szervezet az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozo szabalyzataban foglaltak megfe-
lelnek az MNB 4ltal kiadott vonatkozd szamu ajanldsnak. Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajan-
Ias egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak
az ajanlasbol atemelt részek tekintetében alkalmazza.

e Az MNB jelen ajanlas alkalmazasat 2015. aprilis 1-jétdl varja el az érintett pénziigyi szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elntke
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