OKkleveles konyvvizsgaloi képesités
Kozgazdasagtan és pénziigyek irasbeli vizsga

B sorozat

2017. janius 1.

A megoldashoz rendelkezésre allo id6: 180 perc
Hasznalhato segédeszkozok: nem programozhato szamologép
jelenérték-tablazatok (helyszinen kapjak)

I. Karikazza be a helyes valasz betiijelét a tesztkérdéseknél!

Mindig csak egy helyes valasz van. Ertékelés: — a helyes megjelolés 2-2 pont
— ha nem jelolt meg semmit = 0 pont
— a helytelen megjelolés —1 pont

Elérheto: | Elért
1.-20. 40 pont | pontszam:

II. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!

Elérhet6: |Elért pontszam:

21. 20 pont

Osszesen 20 pont

II1. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!

Elérheto: | Elért pontszam:
22. 9 pont
23. 8 pont
24, 10 pont
25. 7 pont
26. 6 pont
Osszesen| 40 pont
Elfogadashoz sziikséges Osszes elérheté Osszes elért
pontszam: 60 pont |pontszam: 100 pont | pontszim:
Minésités:

Budapest, 2017. junius 1. Javitotta:



|. Karikazza be a helyes valaszt a kovetkezo tesztkérdéseknél!

Elérheto osszesen: 40 pont

Bl. Melyik allitas HAMIS?

a) A készpénzt a jegybank bocsatja ki.

b) Készpénzt a kereskedelmi bankok nem teremthetnek, csak szamlapénzt.
C) A szamlapénz lehet jegybankpénz is €s kereskedelmibank-pénz is.

d) A betéteknek minden formaja képes betolteni minden pénzfunkciot.

2 pont

B2. Valassza ki a monetaris mérleggel kapcsolatos IGAZ allitast!

a) A monetaris mérleg aktiva oldalan a monetaris rendszer bankokkal szembeni
kovetelései allnak.

b) A monetaris mérlegben a bankrendszer egymassal szembeni kovetelései és tartozasai
egyenlegezik egymast.

C) A monetaris mérlegben a realgazdasagba keriilé pénz az egyik legfontosabb aktiva.

d) A monetaris mérleg a jegybank ¢és az allamhaztartas konszolidalt, sszevont mérlege.

2 pont

B3. Melyik allitas IGAZ? A fizetési mérleg

a) végso egyenlege globalisan mindig nullat mutat.

b) tékemérleg része csak a tartalékokat tartalmazza.

c) egésze akkor aktiv, ha adott id6szak devizakiadasa meghaladja a devizabevételt.
d) meghatarozo része a kiilkereskedelmi fizetési mérleg.

2 pont

B4. Az alabbiak koziil melyik NEM az inflacio keresleti oka?

a) A pénztomeg novekedése.

b) Az allamhaztartas tulkoltekezése.

C) A termelési tényezok dijanak jelents emelkedése.
d) A minimalbér emelkedése.

2 pont




B5. Melyik allitas HAMIS? A Magyar Nemzeti Bank

a) véleményezi a kormany gazdasagpolitikai elképzeléseit.

b) a monetaris politika kialakitoja.

c) végrehajtja a kormany utasitasait.

d) egyezteti a Nemzetgazdasagi Minisztériummal az éves koltségvetési javaslatot.

2 pont
B6. Melyik az allamhaztartas legnagyobb siulyua alrendszere?
a) Az 6nkormanyzatok
b) A tarsadalombiztositas
c) A kozponti koltségvetés
d) GDP
2 pont

B7. Az adorendszerrel szemben tamasztott legfontosabb kovetelmények (elvek) kozé
melyik elv NEM tartozik?

a) haszonelv

b) immobilitas
€) hatékonysag
d) rugalmassag

2 pont

B8. Az alabbiak koziil melyik jelent készpénz nélkiili fizetési format?

I. Inkasszé
I1. Valto
III. AKkreditiv
IV. Csekk

a) Kizarolag II. és IV.

b) Kizarolag 1., 11. és 1L
¢)  Kizarolag L, IIL és IV.
d)  L,ILILésIV.

2 pont




B9. Az alabbi nemzetkozi intézmények koziill melyiknek NEM tagja Magyarorszag?

a) IFC

b) IDA

c) Vilagbank

d) Mindharom felsorolt intézménynek tagja Magyarorszag.

2 pont

B10. Melyik allitas HAMIS? A tokearamlasi matrix

a) elszamolasi azonossagok segitségével mutatja be az egyes szektorok
makrodkonomiai kapcsolatait.

b) a gazdasagban keletkezett és ideiglenesen ujraclosztott jovedelmek egyenlegét és
annak finanszirozasat foglalja magaban.

c) f6 része a folyo jovedelem-felhasznalas egyenlege és annak finanszirozasa.

d) a szektorkozi tokemozgasokat csoportositja finanszirozasi formak szerint.

2 pont
B11. Lebego arfolyam esetén
a) az arfolyam egy meghatarozott also és felsé pont kozott ingadozhat.
b) az arfolyam egy tigynevezett paritas koriil lebeghet.
c) avaluta- és devizapiaci keresletet és kinalatot a piaci erék szabadon alakitjak.
d) ajegybank semmiképpen sem avatkozhat be az arfolyamok alakulasaba.
2 pont

B12. A hitelintézetek kockazat-szabalyozasa alapjan

a) a bank nem vasarolhat nem bankiizemi célokat szolgalo ingatlant.

b) a bank nem vasarolhat tulajdonrészt nem-pénziigyi szolgaltatasokat végzo
vallalkozasokban.

¢) a bankok nem bankiizemi befektetései 0sszességében nem haladhatjdk meg a szavatolo
toke nyolcszorosat.

d) nagykockazat vallalasanak mindsiil, ha egy ligyfél vagy tigyfélcsoport szamara tortént
Osszes kockazat vallalasa meghaladja a bank szavatolo tokéjének 10%-at.

2 pont




B13. Az értékpapirokra vonatkozd, alabbi allitasok koziil melyik a HAMIS?

a)

b)

c)
d)

A valtozd hozamu értékpapirok cashflowjanak egyik tagja valtozo, a masik fix
cashflowt biztosit.

A fix kamatozasu értékpapirok altaldban hitelviszonyt testesitenek meg.

A névre sz06106 értékpapirok tulajdonosa csak a feltiintetett személy lehet.
Magénszemély is bocsathat ki értékpapirt.

2 pont

B14. Az alabbi, a tozsdékkel kapcsolatos allitasok koziil melyik HAMIS?

a)
b)

c)

A masodlagos értékpapir-forgalom legfontosabb szintere a tézsde.
A tézsdei megbizas hataridejét lehet példaul adott idészakra megadni.
Az ajanlat-vezérelt tézsdék kereskedési rendszerét nyilt kikidltdsnak nevezziik.

d) A kétoldalu arjegyzést végzo arjegyzok a tézsde alkalmazottai, 6k vezetik le a

kereskedést.

2 pont

B15. Valassza ki a HAMIS allitast!

a)
b)

c)
d)

Kozvetlen finanszirozasnak nevezziikk azt, amikor a megtakaritd és a felhasznald
személye azonos.

Kozvetett finanszirozas esetén altaldban egy hitelintézet kozvetit megtakarito ¢és
beruhazé kozott.

Elsddleges értékpapirnak tekintjiik a vallalati kdtvényeket és részvényeket.

A pénziigyi kozvetitok feladata a pénziigyi piacok jellemzdinek — lejarat, Gsszeg,
kockézat, likviditas — transzformacioja.

2 pont

B16. A vallalkozias melyik pénziaramlas elemének kell biztosan pozitivnak lennie a
vallalkozas teljes életutjat 6sszességében tekintve?

a)
b)
c)
d)

A beruhéazasi pénzaramlas.

A miikddési pénzaramlas.

A finanszirozési pénzaramlas.
A teljes pénzaramlas.

2 pont




B17. Melyik allitais HAMIS a vallalati pénzaramlas tervezésével kapcsolatban?

a) A tényleges pénzaramlasokbol épitkez6 modszert direkt eldrejelzésnek nevezziik.

b) Az explicit el6rejelzési szakasz évrdl évre konkrét elrejelzési értékeket tartalmaz.

¢) Az implicit szakasz az inflacio tervezésébdl €s a nomindlis pénzaramlasok tervezésébol
all.

d) A kiilonbozo eréforrasokat sujté adok (pl. telekadd) a cashflow részei a koltségek,
raforditasok kozott.

2 pont
B18. Melyik allitas HAMIS?
a) A vételi opcio jogosultjanak vételi joga van.
b) A vételi opcio kotelezettjének vételi kotelezettsége van.
€) Az eladasi opcid jogosultjanak eladasi joga van.
d) Az eladasi opcio kotelezettjének vételi kotelezettsége van.
2 pont

B19. Az alabbi alltasok koziil az egyik NEM Modigliani-Miller 1. tételét fejezi ki. Melyik
az? Tokéletes piacon

a) a vallalati osztalékpolitika érdektelen.

b) a finanszirozas egyszerti marketingkérdés.

c) a vallalati mérlegf6osszeg értéke csak a vasarolt eszk6zok értékétol fiigg.
d) avallalattol elvart atlagos hozam nem fiigg az eladésodottsag nagysagatol.

2 pont

B20. Fuziéo esetén a benne szereplo két vallalat tevékenysége tobbféle moédon
kapcsolodhat. A felsoroltak koziil melyik médon NEM?

a) Vertikalis fuzio

b) Konglomeratum jellegii fzi6
c) Horizontalis f0zi6

d) Linearis fazio

2 pont




1. Fejtse ki a kérdésekre adott valaszt!
Elérheto: 20 pont
B21. Fejtse ki a kovetkezé kérdéseket!

a) Mit neveziink bizonytalan, illetve kockazatos dontési helyzetnek? Mit értiink
befektetési kockazat alatt? (3 pont)

b) A vallalatok életében milyen kockazat fajtakat lehet azonositani? Mivel mérjiik
a kockazatot? (6 pont)

c) Mit értiink kockazatkezelés alatt? Milyen eszkozeit ismeri? (4 pont)

d) Ismertesse a CAPM — modell feltételrendszerét! (7 pont)



I11. Valaszolja meg, illetve szamolja ki a feladatokat két tizedesre!
Elérheto: 40 pont

B22. Két befektetésrol rendelkeziink adatokkal és informaciokkal. A Q befektetés 10
évig tart, és 13 MFt befektetése ellenében minden évben évi 3 MFt-ot hoz. A W
befektetés 2 évig tart, és 2 MFt befektetése ellenében évi 1,5 MFt pénzaramlast biztosit.
Az elvart hozam évi 15%.

Feladat: Osszesen: 9 pont

a) Szamitsa ki az NPV, IRR, PI, diszkontalt megtériilési idé6 mutatoit! Hatarozza meg,
hogy az egyes mutatok alapjan melyik befektetést valasztana! (8 pont)

b) Magyarazza meg, hogy mi annak az oka, hogy bizonyos mutatok a Q, bizonyos
mutatok a W befektetést preferaltak! (1 pont)

B22. feladat megoldasa



B23. Egy vallalat X kotvényeinek harom év a hatralévé futamideje. Evi 11%-0s kamatot
fizetnek a kotvény utan. Egy kotvény névértéke 100 Ft, lejaratkor egy oOsszegben
torlesztik a névértéket. Osszesen 1 millio darab X kotvény van kint a piacon.

Most kozvetleniil a targyév kamatfizetése utan terveziink és végezziik szamitasainkat. A
vallalat gy dont, hogy az X kotvények helyett inkabb Y kotvényeket bocsatana ki, és az
Y kotvények kibocsatasabol befolyt pénzt az X kotvények visszavasarlasara forditana.
Az Y kotvények kamatlaba évi 8%, a névértéket lejaratkor egy osszegben torlesztik. Az
Y kotvények négy éves futamidejiiek, névértékiik szintén 100 Ft. A piac mindkét
kotvényt évi 10%-os elvart hozammal értékeli.

Osszesen: 8 pont

Feladat:
a) Mekkora az X kotvények realis arfolyama? (3 pont)
b) Mekkora az Y kotvények realis arfolyama? (3 pont)
c) Hany darab Y kotvény kibocsatasara van sziikség? (2 pont)

B23. feladat megoldasa:



B24. Egy befektet6i kor uj cég alapitasat tervezi. A céget a piaci lehetdségek besziikiilése
utan, elorelathatéan négy év miulva fel fogjak szamolni. A projekt beinditasahoz egy
egyszeri, 30 milli0 forintos beruhazasra van sziikség, amelyet a késébbiekben 10%-0s
kulccsal amortizalhatnak. A termelés forgotoke sziikséglete a beruhazassal egy idében 3
millié forint, és minden évben ez a forgotoke-tobbletigény fenntarthato lesz.

Az arbevételt az elso évben 50, a masodikban 80, a harmadikban 90, a negyedikben
pedig 40 milli6 forintra tervezik. A termelés érdekében felmeriilé raforditasok
elérelathatéan a bevételek 60%-at teszik majd Ki.

Négy év mulva a befektetett eszkozoket 20 millio forintért, a forgétokét konyv szerinti
értéken értékesitik, és az osszeg még a negyedik évben be is folyik. A tarsasagi ado
kulcsa 10% az adozas eldtti eredményre vetitve.

Feladat: Osszesen: 10 pont
irja fel a projekt pénzaramlasat! Az egyes évek pénzaramlasat az adott év végén vegye

figyelembe!

B24. feladat megoldasa:



B25. Egy részvénytarsasag az elmilt 5 évben az adézott nyereség 60%-at fizette ki
osztalékként, és ezt az aranyt a jovoben is fenn kivanja tartani. A kovetkezo évre
tervezett osztalék részvényenként 300 Ft. A tarsasag sajat toke aranyos nyeresége 15%.

Feladat: Osszesen: 7 pont

a) Mennyi a tarsasag részvényeibe torténo befektetés varhato hossza tavi hozama, ha a
részvényt 7 500 Ft-os arfolyamon vasaroljak meg? (2 pont)

b) A 7 500 Ft-os arfolyam mekkora hanyada tudhato be a novekedési lehetéség
jelenértékének? Hasznalja fel az a) pontban kiszamolt hozam-eredményt! (2 pont)

c) Hany forinttal lesz nagyobb a kivetkezé évben egy részvény konyv szerinti értéke?
(1 pont)
d) A befektetok hanyszoros arat hajlandok fizetni egy Ft jovobeli nyereségért?
(2 pont)

B25. feladat megoldasa:



B26. Egy portfélioban 225 db V részvény — arfolyama 20 Ft, jové évi varhato osztaléka 2
Ft, a varhato osztalék novekedési iiteme évi 5 % — és 60 db Z részvény — arfolyama 25
Ft, jovo évi varhaté osztaléka S Ft, a varhato osztalék novekedési iiteme évi 3 % — van.
A piaci portfolio varhato hozama évi 15 %, a kockazatmentes kamatlab évi 10 %.

Feladat: Osszesen: 6 pont
a) Mekkora az egyes részvények és a portfolié elvart hozama? (5 pont)

b) Mekkora a portfolio bétaja, ha a tékepiaci arfolyamok modelljének feltételei
érvényesek? (1 pont)

B26. megoldasa:



